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1Synt h se

Loacc s rlecyicté @cléaire historique (ARENH) prend fin au 31 décembre 2025. Dans ce
context e, I 6ar t i c-L2& delfifancdsepout 2025 l(«ArticlenlA », &-Ap2es) introduit un

nouveau dispositif a partir du 1¢" janvier 2026, qui s'articule autour de deux mécanismes :

T une taxe sur | O6utilisation du combustible nucl ®alj
dé6®l ectricit®amdell ®ad G en d@rEdrRi er seuil dit ¢ de t
g®n®r ®s par l e parc ttaxes ¢t®@a % raed ed 6'EDd6 usnersoencond se
«d6®cr °tement e.

1 une redistribution aux consommateurs des montants issus de la taxe a travers une minoration
des prix de | 6®l ectricit®.

Les seuils exprim®s en eur os s o0n tlect®igéanuckairahistoqqueo dui t d
sur une ann®e <civile par |l e tarif de taxation ou doc¢
ministres charg®s de | 6®conomie et de | 6®nergie et qu

1 tarif de « taxation » a 50 % = colts complets de production nucléaire + [ 5 4/ MWh ;
250/ MWh ]

9 tarif « d'écrétement » & 90 % = colts complets de production nucléaire + [ 35 U/ MWh
;550 / MWh ]

La CRE évalue, au moins tous les trois ans, les colts complets de production du parc nucléaire

historique d'EDF. Le parc nucléaire historique est défini comme les installations qui produisent de

| 6®l ectricit® et dont | 6autori sat i®janvier 2026tlliestliesi d 6 e x p |
constitué de 57 tranches qui comprennent la tranche de Flamanville 3 (« EPR FLA 3 ») mais qui excluent

les deux tranches de le centrale nucléaire de Fessenheim et les futures tranches a venir (« EPR 2 »).

Les tarifs sont fixés pour une période de trois ans avant le début de chaque période, mais peuvent étre

modifiés en cours de période, par exempl e en cas doé®v ojhcentsidocolss subst a
par rapport a la derniére évaluation. Le niveaudestarifsde t axat i on edbitédafe®antr °t e me n |
prendre en compte les colits encourus pour la réalisation des centrales électronucléaires autres

gu'historiques qui sont mentionnées dans la programmation pluriannuelle de I'énergie (ci-aprés les colts

du nouveau nucléaire)etl a si tuation financi re dOEDF.

Dans | e cadre doéune |l ettre de mi s spoovoirspublaseCBE s 6 ®t ai f
une mission visant a proposer une méthode de calcul du codt de production du parc nucléaire. La CRE

a remis son rapport au gouvernement le 19 septembre 2023 (ci-aprés « Rapport 2023 »). Le cadre

déanal yse ®t ai ttettlaopnéseaté évalgatiord des €o@ts matut plusieurs ajustements

m®t hodol ogi ques par rapport " | 6exercice 2023, sdbagi
traduite dans | e niveau du b°ta de | dacti @ucapgat vant ~
(CMPC) et des briques de colts considérées.

Le pr®sent rapport pr®sente | 6®valuation par | a CRE d
des aspects suivants :

1 la trajectoire prévisionnelle de production nucléaire, intégrant une analyse contextuelle des
ri sques industriels et dbéexploitation auxquels ED

T Ildanal yse, par composante de co%ts, du co%t compl
de déterminer le niveau :

o des <char ges cxplotgtionapodteepar pabsté, alont notamment les charges
de combustible, les charges de personnel et les achats ;

o0 descharges de capital tenant compte des amortissements de la valeur nette comptable
du parc, de |l a r®mun®r ati on tde sdodextpilfos taw i € MI
nucléaire historique et du colt de portage du stock ;

o de deux composantes extracomptables: une relative au rattrapage des charges
induites par |l a r®f orme des retraites directer
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et une relative aux charges de post exploitation qui ne sera intégrée au colt complet
gue si EDF venait a provisionner ces charges.
1. 1M®t hodol ogi e doéo®valuation
La CRE a retenu, pour |l a pr®sente ®valuation, un cadr

1 unschéma dans lequel | 6 eixapt historique du parc nucléaire, EDF, valorisera intégralement
sa production sur la base des conditions de marché. Ce schéma est différent de celui envisagé
dans | e Rapport 2023, dans | equel EDF ®tait soumi ¢
pour diff®rence sym®trique sur un ruban doé®nergi e

Cette hypothéese est notamment dimensionnante pour le niveau du CMPC (co(t moyen pondéré
du capital), qui est révisé a la hausse par rapport au Rapport 2023, le cadre juridique dans
| equel lesphésemtgapporlt éxposant davantage EDF aux risques de marché.

1 une prolongation de la durée de fonctionnement du parc nucléaire historique a 60 ans. Ce choix
est motiv® par l es orientations en termes de pol
nucléaire fixées par le Président de la République dans son discours de Belfort du 10 février
2022, et par |l a strat®gie dO6EDF.

En ter mes m®t hodol ogi ques, | 6®valuation d®l10dm CRE e
5 septembre 2025 relatif aux principes méthodolo gi ques r ®gi ssant | 6®val uation
complets de production de | 6®l ectricit® au moyen des

En application du décret susmentionné, la CRE a ainsi retenu un colt complet du parc nucléaire fondé
s ur piletnentmdes composantes de colts comptables et de la briqgue de rattrapage des retraites.
Certaines briques extracomptables prises en compte dans le Rapport 2023 ne sont ainsi pas incluses
dans | 6®val uat i o%dudaecsucléaréhiswrigeeo mp | et

Le pr®sent rapport fournit, en pomenées pdréa CRE, untcole de | 0 e
complet pour les périodes 2026-2028 et 2029-2031. Cette évaluation des codts se base sur les données

et hypothéses| es pl us 7 jour dorEND¥en Terme {« P kg sut 2026 et 2(R27, at

le Business Plan Long-Terme (« BPLT ») sur la période 2028-2038.

Léarticd&/{@ dHdu EB8B&S des i mpositions 3pr®J@eiddnbqdefic ee t S
d®t ermine | es situataon$sdéanzs®bepouel cdsgbemptdr f b@®s

cours de ceétd@amnernique | a CRE calcule un co%t moyen
comprend que ce d®cret non pubt b ®jedusvietn tp r&vcoil sueerr laau fs
chque p®riode, notamment pour prendre en compte | 6inf
La CRE ®value |l es co%ts complets moyens cgdiedMphoduct i o
et eon/MWh .

Comme |l es co¥%ts de ohagdwe t, tkano NCRREEV oclounesnitd ~ r ei equdee | a m

r ®f ®r enc e u
modal it ®s d
recommander
des tarifs

tilis®e pour fixer l esttaricioh®dleent@axat ic
0i npreRwpgaronl elud @®arrdtf au cours da CRBREpPp®ri o
ait doutzodvWhe iprol & ®x a Feuna ecsaosh adeen fr&®v i si on ~
de taxation et doéo®cr °tement au cours de |

1.2Contraintes ehd@sh®Rbwbeesnucl|l ®ai re histor
|l es p®riodes triennales consi d®r ®es

Sur l es p®riodresi di®ri®ensnallees pmpaorc nucl aicentseariant @gn:
i ndust r ineoltlaensme nt (i) l e programme industri el Gr and
2025 (iii) le d®matirwapel de MmMOEPRaHKivAB d e®a mg mwit g ades ¢ n
des EPR 2, et (v) |l a prolongaecygocl dgel depotombgsti lol
France.

Engagé depuis 2014 par EDF, le Grand Carénage (ci-aprés « GK ») est un programme industriel de
rénovation et modernisation du parc nucléaire historique, r egroupant au sein déun pi
ensemble de projets impliquant la totalité des tranches du parc nucléaire et se déroulant de fagon
continue sur |l a dur®e de fonctionnement i)permeirad c . 1 s
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EDF de prolonger la durée de fonctionnement de ses centrales nucléaires au-dela de 40 ans (ii) tout en
garantissant au parc | b6atteinte de ses objectifs de |
trajectoire financiére maitrisée.

Depuis 2019 et face aux enjeux industriels du Grand C

nommé « START 2025 » visant a améliorer la gestion opérationnelle des arréts techniques des tranches
du parc électronucléaire. Ce programme vise ainsi a améliorer la maitrise des arréts et augmenter la
disponibilité du parc nucléaire malgré une densification du programme de maintenance industriel &
effectuer.

La période considérée est également caractérisée par des incertitudes sur le niveau de production de
FLA3 en raison déun programme dbéessais dense, tandi s
la date de rédaction de ce rapport.

De pluvyollume t ot as®cdoen omeidqupeae mdme eh ecomPr ¢ 2Beret2026
2028Blen | ieheav®wv el oppement des @nerugniee sd e neannoduey e®lad ¢
actuel €@ meaitasiste | 6obj et de nombreuses discussions deplt
hausse des occuwrurl snv®@g artkicfognrfii x m®e au pr dMiasradleyssme st r e
donn®es historigmontde macull &tsi s ls@mes o deqgme@d®2M4abindn

d®] " @®tsaattlei mtass® dans un cont exdw fsaints dhaarttgri ess fra
gdi storiquement |rmermp®NnNedS rrae miwanvpdesd®l@atsyp r i nci pal e cauc
modul ati ons .®@cN®@ammaiwe®ss ol ut i on -deema nddReq u”i |1i'b® ceh eolflfer eeu
pourraitumenaeopuvel l(@ausisi udtiieamn en vol deemqgdodlkadufio ®)que
pourrait nNn®anmos mar °dee mdd ®dDa®e Vipaamtpr oc her |l es pr
product icoom seotmngaetciooomme cel a a notamment pu °tre fait p
ball ons dbéeau chawde dpamudeteeipfairéegr | . usages car bon®s
Les p®riodes triennales consi d®r ®es sont par aill eur
EPR, v i eoastrdire dans un premier temps 6 nouveaux réacteurs de forte puissance, a Penly,

Gravelines et Bugey, pourune premi re mise enDaresr vieecaldiei de0B8.
®valuati oEDdFe sd@aptpui e sur un sc®nario conforme au di ¢
14 EPR 2 dans le futur. Ce choix a un impact sur le financement de la Hague 2 et de Melox 2 et de la

répartition des codts entre nouveau nucléaire et nucléaire historique

Les Conseils de Politique Nucléaire du 26 février 2024 et du 17 mars 2025 ont confirmé la prolongation
de la politique de traitement-recyclage des combustibles usés en France. Parmi les projets mentionnés,

l e Ilancement déun projet de p®rennit® et r®silience
laHague et de Mel ox, l e l ancement do®tudes pour une n
usés sur le site de La Hague, aussi appelé « La Hague 2 ¢ l e ancement dé®tude pou

déune nouvel Ix@mixedOxkydes) sut ke sittlde La Hague, aussi appelé « Melox 2 » et enfin
l a construction de deux nouveaux bassins dbéentreposag

1. 3Co%t complet WKWusthoa®l @peta®e | a CRE

EDF a déclaré des colts de production de son parc nucléaire historique de 79,6 U2/MWh? sur la période
2026-2028 et de 81,5 U26/MWh sur la période 2029-20312.

Cette déclaration intégre des briques extra-comptables qui sont exclues du périmétre des colts par le
décret publié depuis lors: déficit de financement passé, intéréts intercalaires des 56 tranches
historiques et FLA 3, rémunération des actifs dédiés et loyer de post-exploitation. La CRE a donc ajusté
|l a d®cl aration dO6EDF pour qudelle corresponde au p®ri

De plus, ces colts sont fondés sur un CMPC nominal avant imp6t de 12,9 %, initialement préconisé par
EDF3, qu i comprend une majoration de 0,2 du b°ta de | 0:¢
Il "utilisation de combustibéetniuci ®&i r@®r poludatti predit

'Pour simplifienoulsaclotsmpaeaips o m®&sonagn cla/l MWH,®s enaldd olissanen | &spamo %l
pr®vi sproandudeti on d®elnharMBMApasi EDF' ajustement du pmodudtguishted ese mar
addi tlienper®gati ve pour cet exercice)

2Cetd®c!l aration prend en compte des retraitements m®thodol ogiques
di scussions.

SLors de | 6audition dOEDF par |l a CRE |le 10 juillet 2025
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complets de production ne comprennent pas la taxe sur l'utilisation de combustible nucléaire4. EDF a

par la suite déclaré un CMPC révisé de 11,3%% ne prenant pas en compte | deff
La CRE aégalement utiliséel a chronique doéinflation initialement d®c
chronique référencée -lespr ®vi si ons dé®volution annuel l.eaCB® | 61 PCF
retient 1,8% en moyenne sur la période 2026-2028 et 1,9% en moyenne sur la période 2029-2031.

Les colts déclarés par EDF méthodologiqguement ajustés en application de la loi® et du décret

s O ®t abl i 4 ®sAViVh suf la peribde 2026-2028 et a 67,7 U26/MWh sur la période 2029-2031, soit

respectivement - 15, 32¢/MWh et - 13,9 U26/MWh par rapport au codt déclaré par EDF.

La CRBasndieautelquell es chi f fr ag@asinédoitEsDes brigues da colts déclarés

par | dexploitant.

Au t ersmeandael y s e, l a CRE retient un 3GgdWWh csoumrp |leat pd®ir inouc
20226028, &AMWIB,Aur-22329

Lébanalyse par | a CRE des co¥%ts d®cl ar®s par eEDF (rec
du d®craetconduit ° un retraitiedanéMWh osal Id2O0RB@sipede i
2028i 4812 MWh s ur-2@®29 Ces ajustements sont principaler
du CMPC, gui est call oml @nepare®t ®0O@RE | a rentabilit®
op®r ateur similaire =~ & Dahor@@ht®@nem®teh mdveeca c®tl®e ut il
Rapport 2023 et ° la suite do®changes avec | a Commi ss
avant imp!'t retenu par | a CRE so6® ve ° 9,1% nominal
En fonction des modal it ®satdibd mdetxadd ®ar dteesmd ratr i g rs®wde
au cours de |l a p®riode, l a fixationcodéis Tampksatupourr
par | a CRE expri neBCe nd eerurmrioesro tqud@idvhwde sSur | a p®riode
2028, U6 BrAMWHh sur-2@329

‘loeffet de |l a taxe sur | 'utilipsadiuch i de, dé®bhpetirblcetRec! ®ainr aspeaci

constitue n®anmoins un ®| ®mentl g ofuiviaatti dn rce @trti &6 @ins cthenpé ek altainsn
SLe 25 juillet 2025

SAvec | OhygeEMPIC s1itemi nal avamnt Pgrdéddeiparwnde | a taxe
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Figui®®composition des retraitement s20d2e&éM@h CRE, moyen
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Rémunération du capital - Charges d'exploitation - Co0ts calculés par la CRE
Effet CMPC Révision incertitude Cigéo &
Décalage des mises en service
de l'aval du futur
CoUts déclarés par EDF - CoUt du portage du stock - Production FLA3 -
Aprés application du décret, de la Effet CMPC Alignement puissance
loi et de la mise a jour de l'inflation déclarée REMIT
Ce c o0 %t exclut |l exptbat gebomnm,e ngwisptanse ucnoen scthhadaruge ¢ omp
gubelles ne seront pas provisionn®es par EDF. A tit

1, &MWh pour | a 2OR2Bod&MMWRAODB®Ur | a £2®Bilode 2029

La d®composition par post ®aduovecb¥stoomgluet calcul ® par
2026028 et208302%*st donn®desasowsg.aphes cédat ®gories de co:
sohtts charges comptables dbéexploitation, |l es charges
des effets de |l a r®f orme des retraites de 2004.

Par mi |l es charges comptables doéexploit:at(fegnechhegepr ide
combustibl e, regroupant l es co¥%ts aff®rents au cycle
am®e, ainsi quoé” | 6ensembl e d;u (p&#)aechaitss ,i nrdeugsrt o u ped n te
des achats et consommations externes ;r ®atl e(siRisihhpoges|
de persobmhemelcharges compéemabl esgddupertstti sesies ¢o0onNpbsesan:

amortissements, (ii) |l a r®mun®ration du capital i mmob
Les co%ts relatifs atuexr men gdadgkeDrfe nptosurdel d ognegst i on du cor
deorn-germe des d®chets radioactifs et |l a fin de” vie de
et sont prises en compte dans | e p®rim tre des <char
déinvesti ssement . Edehatmbiegate aten gtéleersmeonrge pr ®s ent ent

moyennezéMWH siur | a p2@0r2 8o deetéM?BH216s ur | a p2R0r3ilode 2029

"’Plus pr®cis®ment, tanditeragqee ploess dhavaés ddie clyeh@ combustible sont
aux provisions, |l es provisions pour | es c ot¥%tsss efnuetnutr sd ddaec tdi & cso ndset rcuo
Les co%ts pour | 6aval du futur, relatifs aux projets de | a Hague 2

8Au regard des provisiopeud®ljésr®ai s@es pa@maEDF Impmaeibta,i sdues derni e
Il es co¥%ts. compl et

CRe 121



Evaluation des co%ts complets de production
toi

®l ectronucl ®airesl ahip®@roird2dpa?i€se Zpsoi uorc omd n d e n
22/ 09/ 2025

de
el | e

Figwri®®composition par brique du co%t compl et- ®val u®
2028 e#202D 29
Colts complets évalués par la CRE
634 Rattrapage de réforme des
60,3 1,4 retraites
60 15 26
20 N
Co0t de portage du stock
14,0
S0 13,8
Rémunération du capital
40
130 Amortissements
7
£
E 30 W Charges d'exploitation -
o Combustible
o™
w
20 99 B Charges d'exploitation - Achats
10 Charges d'exploitation - Charges
10,4 10,6 de personnel
0 2,7 2 Charges d'exploitation - Autres
~ T~
h —-0,04
0,03
M Retraitement de la CRE -
-10 production FLA3
2026-2028 2029-2031

La hausse de 3,1 U26/MWh entre les deux périodes triennales est principalement due a

f une augmentation des charges deVMWh motadmmmentdueddllae, de | |
hausse des colts de gestion du combustible usé a partir de 20289, et a une hausse progressive
descoltsde | daval du futur; au cours des p®riodes

T une augmentation des amort is/MEhmgincipalemendliée auxdé or dr e
nouveaux CAPEX issus du programme Grand Carénage ;

1 une augmentation des achats et consommatio n s e x t e r n2¢MWhgpeincipaledentliée
a des incertitudes sur la prolongationau-d el ©~ de 2027 de gains doef fica
période 2025-27.

1. 4Production pr®visionnelle
La production prévisionnelle du parc sur les périodes triennales considérées constitue un élément
structurant de | 6®tude. La CRE calcule en effet ° p a

Changement de contrat ATR et prise en compte doéincertitudes sur |
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production du parc historique en 0/ MWh. La plupart de
fixes, le niveau de production retenu affecte sensiblement les codts calculés par la CRE.

La CRE rappelle a ce titre que le colt de production doit étre fondé sur la meilleure estimation en
esp®rance de | a production pr®visionnelle. ercigceesti mat
délicat comme en attestent les fortes variations interannuelles au cours des dernieres années : en

moyenne 20 TWh/ an en valeur absolue entre 2014 et 20:
2022, associée aux problemes de CSC), soit 5% de la production annuelle moyenne au cours de la

période. De plus, reconduire une analyse statistique des hypothéses de production (notamment des
prolongements doéarr°ts) comme | ors du pr®c®dent exerc
changementdemode de d®cl aration des indisponibili2®s dO6EDF
(voir partie 3.3).

Néanmoins, en cas de forte divergence de la production réelle par rapport a la production prévisionnelle

prise comme hypothése dans ce rapport, | 6 ® vianlde @it du nucléaire pourrait étre mise a jour par

l a CRE en applicat tlo2n ddue clobdaer tdiec |le6 ®&n.er3yg36e dans sa r !
n°2025-910 du 5 septembre 2025. En effet, | e co%te compl e
p®ri ode doé®val uat i odes&émentsaontGuRdeptibles te justdier gna \eariation des

co¥uts complets de production dbéau moi nsousurdantamMme&h par r
des ministres char g®s delodteklseagalg pae ailleuts, cececortesp@d @ n o m

une variation de production de | 6ordre de 20 TWh, soi
Une telle variation est de | 6ordre de grandeur des v
derniéres années.

Les principales incertitudes sur les périodes triennales visées sont les suivantes :

1 Les indisponibilités pour arréts techniques programmés ont historiquement été le facteur
principal de baisse de production par rapport a la production théorigue maximalel. En
moyenne entre 1992et20 24, envi r on 7 6 9rodude pardagporearlagioductiono n
théorique maximale est due aux indisponibilités des tranches. En particulier, 62% sont liées aux
arréts techniques programmeés et a leurs prolongations. Cela est amené a perdurer, les périodes
triennalesvi s®es ®t ant notamment i mpact®es par un progr
rapport aux derniéres années. De plus, des incertitudes pésent sur les arréts dits « téte de
série » pour les 4¢me réexamens périodes des paliers 1300, cesde r ni er s nb6ayant pas e
|l 6obj et débun retour déoexp®rience. La CRE soulign:
réexamens décennaux est relativement proche de celui connu par EDF sur les paliers 900 et
devrait donc bénéficier en partie d e  péfiemce acquise sur ces arréts.

T L6®volutipent aesde producti on pour noud ud @i ®nsle®c

prochaines ann®es est soumi se de n-o-wmbs eudsxes i
| 6®volawutiancdnsommati on, de Idae, f ldaxid®Vdltd® pkaene ht
renouvel abl esi,mpoerxipoenhsdesli stori quement , ces moddL
cons®quence de | a part importante du nucl ®aire da
EDF © | imiter | a producdtiiolmn nléd®rtsag ue plass caunfsfammnt
d®vel oppement cons®quent des ®nergi es renouvel al
significatif sur | e volume gl obal del inpdnun®at2 @4
et l e d®but dma rl ghuenn ®eeh a2ng2ese h b @ltdieen | e panor ama
modul adrn olaigeerr | 6 ®vol uti ormedmandéEe®Rg@chelbre eoedfop®ent

Y Deplus,l e taux doéutilisation dupgpgddaudi epo® ®Bmenpsesup
moins prévisibles, tels que les services systémes, les contraintes environnementales ou les
gréves.

1 Enfin, la production de Flamanville 3 e s t difficile 7 pr®voir en rais

sur le calendrier de la poursuite des essais du réacteur. Concernant la puissance nominale
®l ectri que f, EDFaaldéclard & la CRERIRePuissance inférieure de 35 MW a4 la
puissance déclarée dans le cadre des données publiques. EDF considere que la puissance
pourra étre affinée alafindesessais. En | 6absencepdédl dccameéest ant dou

La production th®orique maximale sdéentend comme Ide®ti®cdudti ¢® qu
pui ssance tmaxiemalles heures de | 6ann®e
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de la puissance électrique lié a un rendement détérioré, notamment alors que les phases de
test de | 6EPR nbéont pas encore abouti, ULA8BIaCRE r et
puissance théorique REMIT de 1620 MW. Cet t € hypot h se induit une ha
produite de | 6EPR Fl amanvil |l e 3-2028etdé 0,2b6IWHawh/ an su
sur la période 2029-2031. Ce retraitement a un impact sur le co(t total de -0 , 0 B/MWih sur la
période 2026-2028 et de -0 , 0 A4/MWih sur la période 2029-2031.
Apr s analyse dejsacBlnm@mendls ocalucul de production pr @
install ®e, |l es coefficients de wnti spbant bba|] et®oetedpud
EDPour 1|56 paracnches et ajuste " | a hausse | a puissanc
avec |l espdbhn@ees .dilsg otnri djl ecst oi roer édi el e par praddRE
de3@ TOTWh en mowrenlnee pE®F2I002d8e 20 W6 5By ri o dae 2@X2®e t t e
trajecttcoih@®e escndte avec | es fourchettes ag$3wrg®eess ddke pxX o
p®ri odes triennal es consi d®r ®e s, ces hypotde ses de
di sponibi(Kdl® m8yeny ¥t ate 74yn t@kKw)edsBat bl Pbsati de 8

% au p®rim tre du parc historique.

Dana $tuite dul éappembl e des donn®elsa eprnt o d®REiedaeom® en
dOEDF Lbajustiemkea pui ssvainiclee d3e iFnsdausiatd w nceo 3hta cal cul ® p
de 0 .M3WhU sur | a Pp2Rr2 8 deet 20@PVBID , Odr Gl a p2RI3I 1o,dep r2@s2e9nt ®

Via une brigue s®par ®e

FigwBiBProduction historique ( htolr'ss d&® sde nfreddacquteisd nplay po
|l a CRE
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B Parc historique hors FLA3 EPR FLA3

Bien que ces hypothéses soient supérieures au niveau des derniéres années (331 TWh en moyenne
entre 2021 et 2024), elles sont toutefois en dega des niveaux historiques de production du parc, de
| or dr e ken mByOne eftid/2000 et 2019, et ce malgré la mise en service de FLA3. Ce niveau

"Sauf mention contraire
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de production s 6 e x pelpiogrfamme indastriel demse des preclaes périodes incluant
les premiéres visites décennales n°4 du palier 1300.Les hypothéses de taux de disponibilité restent en
particulier en dessous des niveaux historiques i 80% en moyenne sur cette méme période.

La CRE note que les augmentations de puissance du palier 1300 et les CAPEX associés, qui
permettraient doéatt ei regnoductihlenne sontywasanalus ganales hypdtheses® d

de production et de colts déclarés par EDF. EDF a indiqué a la CRE que cette augmentation de

puissance étaitlun des | eviers possibles pour atteindre | 6obj e
produire communiquée au marché.?

1.5Charges comptables dbéexploitation

Les charges dbéexploitation (OPEX) couvrent | 6ensemb
| 6expl oitation du p:aconsbustible cath@ts icharges He persoonelj tgrifi @gent,

imp6ts et taxes, autres produits et charges opérationnels (APCO), production stockée et immobilisée

(PSI) et recettes externes et contrats RTE. Les principaux postes de colts sont : (i) les charges de

combustible, (ii) les achats et consommations externes et (iii) les charges de personnel.

Figui ®PEX du parc historique retenues par | a CRE en U
45
40 324
01 06
35
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<
S 20
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0 :
-5
-10
2023-2025 2026-2028 2029-2031
B Autres produits et charges opérationnelles B Combustible
m Achats m Charges de personnel
Production stockée et immobilisée B Impots & taxes
B Recettes et contrats RTE W Tarif agent

Les charges doéexploitation (OPEX) constituent enviro
Ell es ont en dodmosh®ceue dcb®rifeniidtn aRley sdee | a part de | a CR!
en baisse depuis | e Rapport 2023 en raison du d®cal a
futur qgui i nduit un d®cal age de financemerst deée <ces
combust inslteas ®e0 ent r e |-220625p Rari?2 02836 @02 @leipqwe 5 pannN

exceptisemnel0l2d concernant | 6aval du cycle (voir sect
2Cet objecthéstdeurnOObjTe®wctif de capacit® °~ produire, et non pas de
EDF colmamemme enbderemdbdul ati ons fatales (i . d®bmmodh @autliao ntsr ap oeucrt opierret

de producti on dngbcil ngerd ®eal yegsme rEtD&Ft | ons de pui s £REe ndluaeptapuacee c t1Bi0r0e d
production d®ckactogeatp arl eE R e c |udnoeb jaetctteiifn.tseu sdieent i onn ®
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Ell es peuvent fortement varier notammemtbuesni bilenqgave
compnemtes co¥%ts doéinvesti ssement dans | 6aval du cycl

Apr s anaal CRE, rlkes emt®c| ar atsibamst s skbeisSDFc har ges compt .
déexpl diotrcahtairagres de .combusti bl e

La CRE a ajust® Tgka mergeebésatid®eé adati on dOEDF, a
retenues |l a CREMWhO &lurv elnat p2R0r 3 Go, dBet 420IVE sur | a

j
pa
p®ri ode030a2

r
9
1. 5Charges de combustible

Les charges de combustible regroupent les colts afférents au cycle du combustible , " | 6®nergi
consomm®e chaque ann®e, ainsi qué” | densemble du proc

1 les achats consommeés de combustible nucléaire, qui correspondent au cot du combustible
nucléaire consommé sur une année dans chaque tranche pour produirede | 6 ®l ectrici t ®,
gubaux OPEX et investissements de | 6usinelde recy:

1 les dotations aux provisions « aval », qui correspondent aux dotations aux provisions pour
la gestion aval du cycle du combustible consommé sur une année donnée. Les montants payés
chaque année sont liés au contrat de traitement-recyclage entre Orano et EDF qui inclut le
transport du combustible usé, son traitement mais également les CAPEX et OPEX nécessaires
au fonctionnement des usines exista nt e s , notamment I|;6usine de La Hac

T les investissement s,qgdiaawrsspohdera aua doltsdralatifé aut nouvelles
usines de La Hague 2 et Melox 2 dans le cadre de la fermeture du cycle du combustible
nucléaire (voir section 3.6) ;

1 lesachat s d 6 ®nnegrés pae convention a ce poste, qui concernent des consommations
internes relatives au combustible (chauffage du site, etc.).

Concernant les achats consommés de combustible nucléaire, la CRE observe une nette augmentation
des codts déclarés par EDF par rapport aux données historiques. Ces augmentations sont cohérentes

avec |l es r®centes ®volutions des indices de prix de |
ai nsi qgubdavec |l a strudtsumea neéene nt conségiaddesla GRE eepeptr o v
pour ce poste |l es hypoth ses de co%ts dOEDF. Ces co¥

pérennité et les OPEX de Melox 1. Les montants communiqués sont cohérents avec ceux transmis par
Orano a la CRE.

Les dotations aux provisions aval concernent la gestion du combustible usé (GCU) et la gestion de long
terme des déchets radioactifs (GLTD, principalement Cigéo) :

- concernant la GCU, au méme titre que pour les achats consommés, la CRE a échangé avec
Orano et estime cohérente la chronique de colts communiquée par EDF ;

- toutefois, concernant la GLTD, et plus spécifiguement le projet Cigéo de stockage en couche
géologique profonde destiné a accueillir les déchets de haute activité (HA) et moyenne activité
a vie longue (MA-VL), EDF a inclus dans sa déclaratonune i ncertitude de 2,1
devis de Cigéosur2028-2045. Cette incertitude a ®t ® incluse
maniére normative de 116 M (ks/an sur la période 2028-2045. Les colts associés a la GLTD
®t ant financ®s pagon, laccRbestane davadtdge pedinemt deomatérialiser
une révision du devis par une réévaluation a la hausse des dotations a effectuer a compter de
2028. La CRE a également retraité le niveau de cette incertitude afin de le rendre cohérent avec
lesderni res hypoth ses de co¥%ts communi qu®es par | 6A
déchets radioactifs (ANDRA) sur le projet. Ce retraitement a un impact de -56,5 M(sur la
période 2026-2028 et de -157,4 M (bs sur la période 2029-2031 soit-0 , 025/MWIh sur la période
2026-2028 et -0 , 1 &/MWih sur la période 2029-2031.

Enfin, sbagissant du projet Aval du futur egdeiLa concer:
Hague 2 et Melox 2 et de deux nouveaux bassins dbéentreposagsrledsée de o mbust i
| 6Gusine actuell e de La Ha g209, desanvesti©sement®importahtddarsr i zon 2
| 6aval du cycl e sont n ®ctmitesentetlerscyclade das cothleustipl@usgsaini ser |

Ces investissements sont notamment liés au prolongement de la durée de vie du parc historique ainsi
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gudé”™ |l a construction des nouvelles centrales nucl ®air

les dates de mise en service prévisionnelles de Melox 2 et du premier et du deuxieme module de
traitement de La Hague 2 communi qu®es par EDF pour q
par Orano. Le d®cal age de mi s e palaCREdmphgueaise baissede 6 aval d
l a brigue ¢ omb usdurilapériede @026-23002 81 eMU d2esurBalpériéde B0@9-2031,

soiti 0, 0B/MWheti 0, OH/MWh

Les charges de combustible retenues pax/MWh LRE Irepr G
p®ri 0de202®2 6et2éMWNh2 swr | a p-®0B8dbde s@8DR9 un ni veau i
respectivement 0,002 6d MWNhMWaretr a@ppdrt aux co¥%ts d®cl a

La Figure 5 ci-dessous présente une décomposition des charges de combustible retenues par la CRE,
par type de poste.

Fi glbi B®composition des charges de combustible retenue

10

9.2

9

€26/MWh
[R%] [#%] I (4] [#)] | e 0]

—

2026-2028 2028-2031

® Gestion de ['aval du cycle
m Aval du futur

B Achats consommeés de combustible nucléaire et d'énergies

1. 5 AZhats et consommations externes

Le poste des achats OPEX modélise | 6ensembl e des achats r®alis®s pour
Il sbdbapparente au poste des consommati ons externes (a
dans la comptabilité analytique delaDi r e dtei dra producti bar mDRNI)®ai re et

EDF mod®|lise |l es co%ts en reprenant |l a trajectoire de
(202627), qui est de mani re g®n®rale assez stable su
pour toutes | es divilsuieaons,etpuei & reanj efcatiosianet "®Vodi nfl at.i
p®ritdieennéaalneal yse r ®ali s®e par l a CRE des <co%ts doa
hi storigue dOEDF a mis en ®vidence, post et pajre ptositree s
pr®visionnelles pr®sent ®s par EDF, notamment en rega
explicatifs des ®volutions futures sur | es 56 tranche
Concernant | es achats de | 6EPR Fl amaenw®d | mai3s d at iCarEt
hypoth ses dOEDF en | 6absence Ldobrhsi sdteo rsieqsu ep rsoucrh aliengsu eel
CRE proc®der a une analyse approfondie des co%ts des
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S6agissant des charges &@pechdtvemddgWh 9% 6p ri®s em®reind d & e:
2028 eaiéM@®h 9sur | a pxRr3 Io,delra2d 0RRME t |l es trajectoires de

par EDEF.

1. 5Charges de personnel

La CRE a analys® | 6®volution des eff eagentd (sffetprxf f et v o
associés aux charges de personnel déclarés par EDF.

Les charges de personnel ont fortement augment® entr.
effectifs (+ 2 154 agents) etdecellede | 6i.b& | hauense de spligeefparametvilonté s 6 e
d6EDF de r®i nternaliser certains m®tiers jug®s strate
débune augmentation des ressources d®pl oy®es pour | es
déune augmentfatcitod sdele ¢f6i ng®nieri e, dans un cont ext
i ndustriel. La hausse des salaires moyens sbdéexplique
années 2022 et 2023.

Les charges de personnel évoluent ensuite & un niveau proched e | 6 i :fafirdjeatoire declarée par

EDF sur 2026-2028 est légérement supérieure au niveau inflaté de 2024 :

- en effet, la hausse des effectifs se poursuit a un rythme moindre sur la période 2024-2028
(+ 1132 agents entre 2024 et 2028, pour atteindre 32 499). La CRE considére que
| 6augment ati on du nombre dbéagents doit °tre compe
r®duction des co%uts externes, déam®l i oration de |
sur | es deux p®r i cdieaspédineinesdi ph® hiskagsie est reépectivement
de 32 049 et de 32 499.

- de plus | e niveau des salaires moyens entre 2024
CRE a analys® la trajectoire de | 6effeTlPetpdui x des
SNB¥)d®cl ar® par EDF en prenant en compte | o6inflati
et |l a trajectoire constat®e de | 6effet pri x. La

personnel est maitrisé par EDF sur la période et conserve la trajectoire déclarée par EDF.

Les charges de personnel repnr®sMn teetn t1NNGS peucrt i lveesme n
pPp®ri odex0 2826203029 La CRE conserve |l es trajectoires |

1. 6Charges doinvestissement

Les charges déinvesti ssementte sred#toulpent amao ot iss sceamemc
rmun®r ation du capital i mmobilis® et la r®mun®r ati o
donn®Ei gBhc-Hessous.

BGlissement vieillesse technicit®.
“Salaire national de base.
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Figwi€harges dobi nvegtarssdamesrntordigue retenues par | a C
un CMPC de 9, 1%
35,0
296
30,0 283 \
2,6
2,7
25,0
< 200 14,0
2
= 13,8
&
w 15,0
10,0
13,0
50 1,7
0,0
2026-2028 2029-2031
Amortissements Rémunération du capital Co0t de portage du stock
Les charges doéinvestissement repr®sent ecadMWhdamnms | es

moyenne sur

i n
| 2 0@2@r ie G4V B2u6r | a p2@&r3iloden t2r0ee9meestpect i v
32 U2MWhe t A3éMW/hd a

ns | es co¥%ts 18,®cd airt® su3p, #¢MEMRIE d e

4, @ éMWh
La CRE a retenu la trajectoire doéamort i s2¢MWihe neths d ®c |
moyenne sur | a-2@®8, odau | BpEdax6e d®c e néMWID , @u G titre de:

amortissements du paiM&vhhasestbrtgeedes amoéritii ssements

Comptenu de | 6hypoth se déun CMPC nomi nabnavanil)] $%de
dans | a d®cl ar atil@muif®mat ieodd&EDFCMPC de | a VNC du pa
retenue par |l a CREIMWBpre@®s emadyee nnPE, 8sur-2028 pPgubdese 2
d®composendéM@&Im &uy 6t Ut re de | aal ®munm®e bt\eMdEdouchptalrkcl e (
hi stohrargsueFLA 8MWht adu, 2 it re de | a r ®mun®r atéWwh de | a V
en moyenne sur -2®3Pp.®riode 2029

En appliquant |l e CMPC retenu par | a CRE;éiMWk em %t de
moyenne sur | & 0@R®r,ie@dEBVh210e2n6 moyenne suf20l3al . p®ri ode 20

1. 6Cob¥moyen podud®a&®pit al applicabl e au parc nucl

Le colt moyen pondéré du capital (CMPC) constitue une composante significative du total des codts
complets du parc nucléaire historique.

En préambule, il convient de noter que dans le cadre de la présente étude, la CRE utilise une méthode
dé®valuation du c o %t du capital qui s [@ iRappoct 2023, en cokh

“Avec |le CMPC nominal avant 1S de 11, 3%
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élaborée a la suite des échanges avec la Commission européenne. Certains parameétres de cette
méthode ont été ajustés (cf. infra).

La CRE retient un co(t moyen pondéré du capital nominal avant imp6t de 9,1 %. EDF a initialement
déclaré un CMPC de 12,9%. La CRE a retraité cette déclaration initiale de la compensation de la taxe
sur le combustible nucléaire, ramenant le CMPC déclaré par EDF & 11,6%. EDF a par la suite amendé
sa déclaration en prenant en compte certains parameétres retenus par la CRE. La déclaration finale
doEPB ®t alh,B %.t

Pour | 6®valuation du co%t de | a d.ecEDF @initialément @ERd&EE r et |
unco(tde ladettede51%. LO6®cart r®sulte principalement atddune di
initialement une approche par empilementdutauxsans ri sque moyenn® sur 1 an,
dette " date, alors que | a CRE privil®gie | 6obse

t er me EDFADimalement déclaré un colt de la dette de 4,34%, reprenant la méthode de la CRE

sur un périmétre légerement différent.

Pour le colt des fonds propres, la CRE retient une valeur de 14,0 % avant impdt sur les sociétés. La
déclaration initiale f or mu |l ®e plevait a EGNIRb6. Apdé®retraitement de la compensation de la
taxe sur le combustible nucléaire, la déclarationi ni t i a Ideecold deEfdhés propres a été ramenée
a 15,9%. La déclarationf i n al|l es @ ® &8 6%, notamment en lien avec la diminution du taux
déendetdtemetnal i gnement sur | a pREi me de risque march®

Le colt de la dette et le colt des fonds propres sont pondérés, dans le calcul du CMPC, par le taux
déndettement. Pour | 6®val uati on d CREraientuned/dleairdel5®%,ereobsermant, | a

gue les électriciens du panel de comparables qui possédent une activité nucléaire marchande

pr ®sentent un taux dbéendettement net comptable moyen

s6®t ablit en 2024 ° un niveau compris dachangemeh2 % et 5
par rapportalaval eur retenue dans l e Rapport 2023 ( &0%), s o
initialement déclaré une valeur de [confidentiel], corr espondant ~° | 6endettement
ad®quat pour | a production d 6 ® Ipanel inaluant un nabrenienitéaddd ande s u
comparables, ®galement wutilis® pour | e calcul du b°ta
de 24%, correspondant | 6endettement comptable retra

Pour la détermination du co(t des fonds propres, les parameétres qui interviennent, outre le taux
d 6 e nd et sostiaéanxtsans risques, la prime de risque de marché,l e b°ta de | 6actif.

Pour apprécier le taux sans risque, la CRE retient une OAT® de maturité de 25 ans dont le rendement
actuariel, observé sur 10 ans (pour une pondération de 75%) et sur 1 an (pour une pondération de
25%), ressort a 2,18 % au 31 mars 2025. En comparaison du Rapport de 2023, cette approche a un
effet stabilisateur sur le taux dans un contexte de volatilité élevée, tout en tenant compte du contexte
actuel de marché. EDF considére de son coté une OAT de maturité 30 ans observée sur 1 an. Sa
déclaration initiale de 3,60 % reposait sur une observation & mars 2025. Aprés mise a jour en juillet
2025, EDF a finalement déclaré un taux sans risque de 3,52%.

Pour | é6®valuation de |l a prime de risque march®, Il a (
| 6observation de |l a diff®rence entr e leltagx sane risque.ment t o
Initialement, E D F ess$ iditialement appuyé sur un sondage auprés de professionnels du secteur

financier, conduisant a une valeur de 5,50 %. EDF a finalement déclaré une prime de risque marché de

5,26%, alignée sur celle de la CRE.

S6agissant du b°ta de | 6actif

0Obligation assimilable au tr®sor
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- la CRE retient une valeur de 0,90, différente du Rapport 2023 (0,71)c ar sO6appl i quant
distinct,en sdappuyant sur ta d®marche suivante
o la CRE wutilise une m@hwhbdedéddbdbebvi Mm@t denpdoduc
dans un cadre marchand a par t i r de | 6observation dobéun a
comparables a EDF ;
0 la CRE retient un panel incluant tant des quasi-pure players de la production nucléaire,
gue des électriciens intégrés dont la majorité possédent un parc nucléaire ;
0 par comparaison avec le Rapport 2023, la CRE distingue les comparables qui
commercialisent leur production nucléaire dans un cadre marchand de ceux qui opérent
dans un cadre régulé ;
o la CRE estime, a partir des données de marché, le béta de cing activités au sein des
activit®s déun :®| & deKxipdeoréstaa t08)®lg mpr@duction
renouvelable régulée (0,50), la production thermique (0,70), la production nucléaire
régulée (0,50) et la production nucléaire marchande (0,90) ;
- EDF d®cl ar e actihde b0O tdams sd @écldradion finale :
o EDF utilise un panel de comparables pour estimer le béta représentatif du risque de
trois activités : | 6expl oi t a t[dordidential])e la pr@®scgoa wuenogvelable
régulée ([confidentiel]) et la producton d6é®| ectri ci t® marchande 't
confondues ([confidentiel]) ;
o EDF estime ensuite une pri me sp®ci fique " l activit®
([confidentiel]) © partir déune comparaison portant sur
qgui s Gaauj obu’ttea de | a production dé®lectricit® n
du nucléaire marchand de 1,15 ;
o EDF int gre ®galement une prime (+0,25) visant
combustible nucl ®aire. C e ¢ imé mitialement phr&EDFba° t a d e
1,40;
0 par la suite, EDF a déclaré lors de son audition a la CRE un béta « a minima » de 1,20,
dont 1,00 de b°ta de I b6actif du nucl ®aire me

compenser la taxe ;

o finalement, EDF adéclaréunbétadel 6acti f du nudell®ynsamserimmar chand

Fi gwi€ompar adus CMPC namiamal®cSar ® paetEDE etr C

EDF

D®cl ar a

final.
Taux B ameemi nal 35% 2,2%
Spread de dette 0,8% N a
Betde@d¢t i f 10 0,90
B°ta des fonds propr 123 1,57
Pri mei sdggmer ¢ h ® 52 66 52 &
Levier 2 % 50 %
Il mptt sur | es soci ®t 25, 8% 25, 8%
Co%t de |l a dette 4,3% 4, 2%
Co%t des fonds propr 10,0% 10, 4%
Co%t des fonds propr 13,5% 14, 0%
CMPC nominal avant | 11,3% 9, 1%
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CRE retient un taux de r ®mu ®r atoinddrea laanfentaibd mv an't
EDFL1,3% 19% e nd ®c | an at tacvrelcperliase en compte de | a taxe s
mb u st u dbll @aainrse | e c@kh.c ul du b

T O oOar
OMm O Ow

taux sobéappliqgue ° Il a base doéactifs pour <calcul er
ur calculer |l a r®mun®r ation des stocks.

1. 6 Val eur nette comptable du parc nucl ®aire hist

La valeur nette comptable (VNC) intégre les colts associés a des investissements passés, tracables
dans | a comptabtcii PRadb6EDE. n€eurxe comptable, | a CRE I
dans le colt de production du parc nucléaire historique. La VNC du parc nucléaire historique a la fin
2024 so6® Mds U, 5%, 0o0mpris FLA3 qui repr®sente 16,9 Md

L6®volution annuelle de |l a VeNsG ddu®tpparmd n®eclp@ai rleeshit
suivants

T Idamorti ssement des actifs demobnt Fs®ar etedassaci

1 les colts afférents aux investissements futurs du parc nucléaire, qui relévent pour moitié environ
de |l a maintenance courant e, et pour moiti® des de®
Grand Carénage (ci-aprés « GK ») du parc nucléaire ;

T la d®pr ®ci ation des actifs de contrepartie | ors di
Pour |l es ann®es 2026 et 2027, |l es amortissements tran
dans |l e cadre du BMNh,e @uial ysret fisnneuded fich®saddi mmob
uni guement r®alis® dans | e cadre du PMT, | es amorti ss
i ssus dbébune mod®lisation simplifi®e. Dans | es cadre
am®l i orations m®t hodol ogi ques par rapport “ | a mod®I i
demandes de correction formul ®es par | a CRE.

Sbagi ssant des nouvedasx CiAP\EesethiusRessaenmet netnss,u 1 6 2O BB
dobtd5 lour RLEAI7 26 uMd ROB4, 483 ngdour .FLA3

YLe r glement comptable d®nosm® entr@®l emenitgseur |l es P@B2i& introdu
de refl ®ter | 06int®gral nb®aphemendbbbi J@®tobaoaesr atuoprsdes centrales nu
ciupour .EBFin de ne pas aveisudoli empa®sulcbasi d®rbhdéntreprise, cett
la possibilit® de mettre en place des actifs de contr epaarjtoiug & ont
“ la valeur nette comptiatbu® plaer |ldGicrts tfalcloatpiooare I nuwecln®ai re de base (
au passif est ainsi compens®e par | a cr®ation ddédun acti.Afde contre
de reproduire | e pr i ncchiapreg edsu aruaxt tparcohdeumetnst ddeesl 6exerci ce, | dacti f d
ann®e | in®airement jusquodo”™ I d6arr°t de I dinstallati on ec orn®&seurlnt®@et. Ai
de | 6exploitantampartil asemémt $ onmn®aluixs®e annuell ement .
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Fi gBi EAPEX du parc his®20B8ilqg(ddbBsnrx eEDBG al yse CRE

7000
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VD et Post-Fukushima B Generateurs de vapeur

m Maintenance Autres projets GK

La CRE a analysé les dépenses de nouveaux investissements par macro-projets, qui regroupent les
projets en ensembles cohérents du point de vue industriel. En particulier, la CRE détaille les quatre
macro-projets les plus importants, représentant environ deux tiers des dépenses prévisionnelles du GK
dO6EDF sur | a-202&®reb 4°dteb® visile® @écennales des centrales 900 MW, la 4¢ visite
décennale des centrales 1300 MW et les projets liés aux générateurs de vapeur.

Les investissements de maintenance courante!® représentent 43 % des CAPEX sur la période 2026-

2028. Cette brique comprend des colts de la maintenance récurrente, comme la corrosion sous
contraintes, des achats et I a mai n audtifré dey coetrolgse ndan't
r ®gl ement ai r es . nvBloppe dé aes cpisrest stadble., | 6 e

Au terme de ses analyses,| a CRE estime recevables |l es montants d
EDF, y compris ceux relatifs a la maintenance courante et aux investissements f ut ur s de | 6EPR
Flamanville.

Enfin, letal lcompedmbl e de | a dur®e de vie des diff®ren:
d®pr ®ci ation de | dactif de contr epair3t,ide Mdsls oecsit®.i nAt &g
la VNC au titre de | 6all ongesneched U0, MWM@GT )®ee td ed er9 ec a@r
de 13001,vdl M.

By compris OPEX capexi s®es
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Figwriéeéacteurs doé®volution de |l a VNC et .®vwot: cae¢EiDdFn de
anal yse CRE.

Evolution de la VNC

10000 80
mmm Dépréciation des actifs de

8000 contrepartie
’g 60 = lors de I'allongement des DDV
T 6000 = Amortissement FLA 3
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Au terme de son anal yse, 553M30RE meyemrmeé sme -VACp@&ri C
2028 60.,M@8ledl en moyenne su20Ba. p®riode 2029

1. 7Rattrapage des effets de | a r®f orme des r

Depuis 1946, un systéme spécifique de protection sociale défini dans le statut national des industries

électriques et gazieres (IEG) existe pour les droits a la retraite des retraités et pensionnés des IEG.
Jusquben 2004, l e syst me de retraite sp®cifigue aux
| EG pension e dO6EDF.

La | oi -8n0OA3 2d0u0 499 mwehR:at P0OO&4au service public de | 6®l ect |
e f

®l ectriques et gazi res a r®f orm® I inancement du
r ®gi mes de retraite du droit commun. Cetiésr ® uUovmateses
f maintenir |l e r®gime sp®cial des retraites pour to

T cr®er une <caisse autonome de s®curit® sociale g@
pens; on

f assurer une stricte neutralit® ®comaumbdes ,pcwad alreé
r®gi me de droit commun et | e personnel |l EG en ad
commun et en cr®ant | a Contribution Tarifaire doA

Dans |l e cadre de | a mise en Tuvre de eethéenr ®b onbme,
déop®rations financi res, notamment | e versement de
enregistr®es en diminution de ses capitaux propres. C
de r®sultat du grn®umpe, silen mooptt epaan® ses co¥uts de |
®t ® couverts en 2004 par les tarifs r glement®s de ve
Par ailleurs, en appl9t@tiehatdiuf d®cx epr iNMAAQI0OR&EsS m®t h ¢
| 6®val uat isonc odhepsl ed¢ ®3%tde producti on, la brique de rat
extracomptable int®gr®e aux co¥%ts complets.
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Le niveau de la brique relative au rattrapage des effets de la réforme des retraites de 2004 présenté par

EDF a été calculé conformément a la méthode validée par la CRE dans son Rapport 2023.

A ce titre, l a CRE wvalide |l a composandie sd@e®Ir atet r ay
1,BMWh sur | a p2R0r2i 80 deetéVdWh246s iir | a p2®r3iloode 2029
1.8Communication de | a CRE

Ldrti B8 WHu code ¢e Owukelear cCloesmos de r ®gul ation de |06
au moins tous |l es trois ans, l es co%ts complets de p

®l ectronhiict ®arkirgses

Au terme de son analyse, |l a CRE re3tédiwWwh sorcot p®ompk
20226028, eAMWIB, Aar p ®2 0 22908 1 .

Ceco¥tompl eati nsi que | es co%ts du nouveau deugh®tarier e et
pri oenpte addnsda&ltsiaonfs de t axmenton et do®cr °t

En nfcd i on des modalit®s dobéindexation des tarifs de ta
cours de |l a p®riode, | a f i xlag iroencuothersso t%a rricfasepypue tprarrailta
CREexprem®uros cOCerdeptsodi®rovlelurMWh sur | a p®I2&,de 20
68 UdourMWHh sur-2Q3209

Les tarifs de taxaoteirometitcad omidoRe r & hleapadxaec es wdre | 6ut i | i s
combusti bl gunuaesissGiasier esur | es recet teecst riiscsiute®odmzd||®aa i e

intr ophlroteltZde | lea | eli2 7n Ade20Of2iSnances pour 2025.
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2.Cadre juridigue et comp®tence de | a
2. 1Cadre juridigue du rapport
2.1 Chdre juridique du versement nucl ®aire univer
Léacc s r®gul ® 7 irel h&terique c(ARENH), i irtst@uré rpar dal 1® an° 2010-1488 du
7 décembre 2010, prend fin le 31 décembre 2025. A partir du 1° janvier 2026, les fournisseurs et gros
consommateurs do®l ectricit® pr ®c ®d e mment b®n®f i ci a
sbappmmnwirsisaur | e march® de | 6®l ectricit® ou ~ partir
construction des offres de fourniture. Sym®tri quemen!H
valorisera intégralement sa production sur la base des prix de gros. Les volumes précédemment
commerci al i s®s Vi a | 6 ARENH sbajouteront aux ®chang
supplémentaire aux diverses échéances.
Ldédarticl e 2Wm@5I22definancds pdur 202B2° (ci-aprés « Article 17 ») introduit un nouveau
dispositif juridique poursuivant un triple objectif :
T stabiliser |l es prix de | 06®l ectricit® pour | es con
T pr®server |l a comp®titijvit® de | 6industrie fran-ai
1 permettre a EDF de dégager les moyens de financer ses investissements futurs, notamment
dans le nouveau nucléaire.
Ce dispositif tel gue d®f i ni par | 6Article 17 s'artic
1) Une taxe sur | 6util i sat i assisedurlesracettésissuesidblaventen uc | ®ai 1
d6®l ectriciBD®: andiell ®ad & en dpr emi er seuil dit ¢ de t
g®n®r ®s par l e parc nucl ®airedeldEDFOUErDadto ntd X Ve
«dd®cr°tement é. Le niveau de ces seuils sera dot
permettre a EDF de répondre aux enjeux de financement de long terme de ses investissements
futurs mais également de faire bénéficier aux consommateurs frangais de la compétitivité du
parc nucl ®aire. Ces seuils sont ®g auxiucléaue pr odui
historique sur une année civile parlestarifsde t axati on ou dé®cr °tement o
arr°t® conjoint des ministres charg®s de | 6®conom
maniére suivante selon les articles L. 322-75 et L. 322-76 du code des impositions sur les biens
et services (CIBS) :
T tarif de ¢ taxation & ~ 50 % = co¥%ts complets
250/ MWh ]
T tarif ¢ d' ®cr°tement e 7 90 % = co¥%ts complets
5504/ MWh] .
2) Une redistribution des montants issus de la taxe a travers une minoration des prix de
| 6®l ectricit® : elle s'"applique “ | '"ensemble des

contrat de fourniture selon des paramétres qui seront précisés par voie reglementaire et qui
pourront « aux fins de favoriser l'atteinte des objectifs de la politique énergétique [...] étre
modulé[s] en fonction du moment de la consommation et de son ampleur, du prix de fourniture

et du profil de consommation » (article L. 337-3-6 du code de | 6®nergi e).
Afin d'établir le niveaudestarif s pr ®ci t ®s ~ partir desquel-8dulcadet axe s'
de | 6®nergie introduit par | 6Article 17 dispose que |
compl ets de production du par c n prévbitRjae la GRE hédlisetlaor i que
premiére évaluation au plustardle1®j ui I | et 2025. Cette ®ch®ance nda to

YlonA 2D2B du 14 f®vrier 2025 de finances pour 2025.
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de
el | e

| 6absence des principes m®t hodol ogi ques rr ®gissant ce
décretn A2 092150 5d s ept embre 2025

Les tarifs sont fixés pour une période de trois ans avant le début de chaque période sauf modification
au cours de cette derniére selon des conditions déterminées par décret (article L. 322-77 du CIBS). lls
sont fixés compte tenu des colts complets du nucléaire historique, des colts encourus pour la
réalisation des centrales électronucléaires autres qu'historiques qui sont mentionnées dans la

programmation pluriannuelle de I'énergieet de |l a situation financi re dOED
2.1 Cadre juridigqgue de | 6®valuation des co%ts cor
Auxtermesdel 6 ar t3B6e3l eduL.code deal C®mmr gsieog de r ®gul ation d
au moins tous |l es trois ans, | e s icit®2 awmogen des ceptrhlest s de p
®l ectronucl ®aires historiques. Ces co¥%ts sobentendent
produite. Les co¥%ts ainsi constat®s ne comprennent pa
pour | a prloadatcrtiicint & 6me nt i o6V n®eede des impoaitionsisur lesehieds et 3 2 2

services. e . Léartilé6l duLcodd6de | 6®nergi e, introduit par |

et |l es principes m®t hodol ogi dsdemoduttb®nucdéhine ainsiiqeedtes des ¢ o0 ¥
conditions dans lesquelles les évaluations sont mises a jour sont déterminés par un décret en Consell
d6Et at .

Ledécretn A2 092150 du 5 s eprteelnetrief 280X princi pes m®t hodol ogi ¢
par | a Commi ssion de r®gul ation de | 6®nergie des co%ts
des centrales électronucléaires historiques encadre méthodologiquement les évaluations des codts

complets du nucléaire historique et précise les principes de mise a jour de ces évaluations.La CRE a
rendu un avis positif sur | e pro2éd de @®cjeti | pat 20¢

Ces cen®lreadterson e ls®airi ga e s sdbentendent des install at
produi séeéo®l eaetricit® mentiohn®esur Illédéaquelclles LI 6alultX
déexploiter mentioHn@e ®t ®l @& ti Vg Pev lavraB®2026&, lcompr en
FIl amanville 3.

Dans | e cadre de sa misdboh dé®Vakuat i oenx,cllua eCRB ULt
| 6®valuati amtded &c Rt LKdD@ e Ye | 6®nergi e

lesco%ts compl et s, au titre de chaque p®riode dbé®valua
de | 6arti7cde Rod=®a 3 @Ggaudada®onene gnirec:

T l'es charges dbéexploitation pr®visionnelles ;

T les charges ddéinvestissements pr®visionnell es.
Les di spositions r glementaires restreignent | e p®r
pr®visionnelles suppotrit®élanobmpt all0oerett dmarr °t d®f
hi storiques.

Séagissant plus pr ®ci s®ment des char gcecompeeidnenh gue st i s s el
titre de | a p®riode dé®valuation c¢c8&dnus icdo®lre®ed e elnd @npeprlgi

T les amortissements comptables et l'a r®&mun®r ati on

constituée par les centrales électronucléaires historiques y compris les nouveaux
investissements dans ces centrales ;
1 le colt de portage financier du stock de combustibles nucléaires et de piéces de rechange.

2p®cret MHAO02@R”B55 septembre 2025 relatif aux principes m®t
Commi ssi onatdieonr &geull ' ®ner gi e des co¥%ts complets de producti
®l ectronucl ®aires historiques.
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e montant des capitaux de | a base dbéactifs est amor
|l ectronucl ®aires historigues ®#®&bldiue coderfieodt @st® me n t
®mun®r ® ° un co¥%t moyen pond®r® du capital fix® par
u risque encouru par | 6op®rateur au regard des sp®ci
t de |l 6organi shaoi®becdui mat ®h ® r8d ed-ua ico d(ea rdtei d I6e®nke.r g3 F6
'agissant des char ges do e xuilcomptermént, auntitrepde &wérisdeonnel | e
®valuation consi d®r ®e, en-9apdpl i cad e onlesdchag@&danr g i e |
exploitation support®es comptabl ement telgque: | es centr
1
1

copmpo - @r

0
0

les colts liés au combustible nucléaire attendus sur la période ;
les codts relatifs aux autres achats, nets de la production stockée ou immobilisée attendus sur
la période ;

T les charges de personnel concour ant " I a prodtdu
électronucléaires historiques attendues sur la période ;

91 les dotations aux provisions attendues sur la période, nettes des reprises sur provisions, a
| 6exclusion des variations financi res affectant
compt e, l e cas ®ch®ant , l es variations relatives
centrales ;

1 les impdts, taxes et redevances de toutes natures supportés par EDF au titre des centrales
®l ectronucl ®aires historiques, en dehors de
de combustible nucléaire pour la production d'électricité mentionnée a l'article L. 322-67 du
code des impositions sur les biens et services ;

1 le cas échéant, les avances versées au titre de Il a const r uenduvebbemento u du
déinstall ati 6erat pepanetindementtet |& valorisation des combustibles
usés, auquel cas des mesures particulieressontmi ses en Tuvre afin d' ®viter
double compte au titre de charges précédemment énumérées. ;

1 les charges attendues sur la période relatives aux droits spécifiques du régime spécial
déassurance vieillesse des i applcaBldsr raixeastivitéglnenct r i que
regul ®es mentionn®s au 2A du -808 dud9eaolt BG4 sarisc | e 17
déduction des reprises sur provisions afférentes a ces charges.

6i mp

Dans |l e cadre de sa mission do @vhgpotheaes g an diilsées c 0 3%t s,
concernant la durée de vie des centrales nucléairesh i s t o etilaquaetit prévisionnelle d'électricité
produite par ces centrales sur |l a p®riocldducddede al uat i
| 6®ner giantenemptepr e n
1 les estimations de production communiquées publiquement par EDF et incluant celles publiées
en application du réglement (UE) n°1227/2011 du Parlement et du Conseil du 25 octobre 2011

concernant |1 6int®grit® etrodoa de allREPWe eqpice du mar c
T des hypoth ses coh®rentes avec | 6®volution probab
demande doé®lectricit®, et avec |l a strat®gie ° moy

de production et de poursuite de fonctionnement des centrales nucléaires historiques.

Enfin, l a CRE retient des hypot h segsuides Otagpypui @dit nfslue
données a jour, cohérentes entre elles, référencées et qui sont adaptées aux horizons temporels des

évaluations et de fonctionnement des centrales nucléaires historiques (article R. 336-11 du code de

| 6®nergi e) .

2. XZomp®t enc@RHe | a

L a CRE ®value |l es C O %t s compl ets de producti on de
®l ectronucl ®aires thdwd olré guttrsoiavy -3anmkun cacd e cd e ILG ® Be3r6g
communique aux ministres charg®s de | 6®nergie et de |

|l 6arti-Tl dulLcoB86de | 6®nergi e, un rapportntddé®&wal uat

principes mentionn®s au point 2.1.2 r®sultant du d®c
co¥%ts pour deux p®riodes doé®valuation cons®cutives d
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d®bute ° | 6ann®e <civile siuoinvachu rl dmppanretéd (der ta amdreeu ndRec
| 6®nergie).

La CRE peut requ®rir toute information n®cessaire
faire contr®ler ces informations par un tiers aux fr a

Danlse cadre de sa comp®tence dodé®valuation des co%ts,
d6EDF afin de partager ses grands principes de parz¢
propositions de chiffrage des co%ts par EDF.

La CRE r®visensen ®vaflrsatde p®ARode Cadei deel B®n88@§i e)
T demande des ministres charg®s de | 6®nergie et de
T au plus umnesif odlsl gpagst i nfor mPe dO6® ®ments qubell

une variattenddéas moins troi

rois euros par m®gawatth
®valuation ;

T si |l a CRE est inform®e dbéune ®volution substantie
d®f inies " NLoduttcobe He bBEBdnvirond@mamt § elmeas age
installations, de fermeture, d'entretien et de s
d®chets radioactifs, de gestion des combustibles

de transport hors site.
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3.Contexte dwe fdualn®aliess sp®ri odes tri
consi d®r ®e s

3. IP.r®sentation du parc nucl ®aire historique

Le d®vel oppement du parc nucl ®aire fran-ais actuel S
dans | es ann®es 1980 en r®ponsetiaru dceh 09 7pARQt rlod d rerr o ndc
Messmer permettra de | ancer un programme industriel d

®ner g®tique -"dui spalyes Piays exportateurs de p®trol e. P
technol ogiquesntett®p®| d®ciqd®s pour aboutir au parc nu

Le parc nucl ®aire fran-ais actuell ement en exploitati
56 r®acteurs " eRERPr emucd@ias ®es (@t sddus® r acop@®@en p
3 "g®n®r ation (EPR). Ces r®acteurs, ou tranches, sont
entre 2 et 6 r®acteurs sur |l e territoire. I est poss
de |l a pui sisane eqWdielct rsont?. chdpalplhes adetfuedr mist compos
T 32 r®acteurs de 900 MW, dont
o 4 r®acteurs du palier CPO et
0 28 r®acteurs du palier CPY.
T 20 r®acteurs de 1300 MW, dont
0 8 r®acteurs du palier P4 et
o 12 r®acteurs du palier Pb64.
T 4r ®acteurs de 1450 MW du palier N4.
T 1 r®acteur EPR de 1600 MW, FI amanville 3
2La notion de palier per met de distinguer, au sein des r®acteu

technol dgnguka conception des r®acteurs.
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Fi gurdeDat e de construction des diff®rents paliers nuc
FLASourde&RSN
Chooz B, 98
Civaux _
96
94
Cattenom, Belleville,
Nogent, Penly, 92
Golfech —11
Paluel, — 1990
St Alban, 88
St Laurent, @ Flamanville |
Chinon, . 86
Cruas |
Tricastin, Gravelines, 84
Dampierre, Blayais
82
Bugey,
Fessenheim 1980
78
76
g 74
g
_% 72
g 1970
type CPO type CP1 type CP2  type P4 type P'4 type N4
Palier 900 MWe Palier 1300 MWe  Palier 1450 MWe
34 réacteurs 20 réacteurs 4 réacteurs
LOEPR de Flamanwuwilktl enar®t ®00dnetr 2025,
Il est ®galement ° noter que dbdautres r®acteurs nucl ¢
sont actuell ement en d®mant | ement comme | a centrale
pale di sjpuorsiidpii@sentpardn elF&g urleicontre pr®sente |l a r®p
| 6ensemble des r®acteurs nucl ®aires fran-ais sur | e t
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Fig
ASN

out

e

UrieR®partition des r®acteuwrnrs lreudle®aii it eod. rd& raa®t aiop od
R

ROYAUME-UNI PAYS-BAS ALLEMAGNE

e
Gravelines 6 -‘\ BELGIQUE

Q

.
< 1
g + e * LUXEMBOURG
LN
4

Penly re

Flamanville ‘Paluel ~ Cattenom 4 -

25
1 4:‘

(e
Nogent-sur-Seine 2 — J /
Fessenheim 2 '
# _ St-lLaurent-des-Eaux 2 i S 4 Dampierre

A &
Chinon 4 —i } 2 Belleville " cuisse
.
Civaux 2 JJ

Bugey 4 A=

st-Alban 2 -] }
Le Blayais 4-i Crias 4_& [ ITALIE
-3

'S : -
Golfech 2 Tricastin 4
ESPAGNE Xt"\(\ ‘
|

< . < e
Puissance des réacteurs ' 900 MWe | I 1300 MWe L‘ 1450 MWe I 1650 MWe

Laurent Stefano - Source : IRSN

Nombre de réacteurs par site 1 1réacteur 2 2réacteurs 4 A4réacteurs 6 6 réacteurs

art du nucl ®aire dans | e mix ®l ectrique fran-ais
iveau actuel dodébenviron 67% en 2024. En efmeat, | a |
ent® au fil du d®vel oppement de la fili re nucl ®a
5 " des niveaux sup®rieurs ° 400 TWh. Depuis, un
e |la fermeture des denyx "t ruannec hmosi ndder eF edsi ssepnohnel b i |

nucl ®aiereers rledmf or cement des programmes de mai nt enan
exceptionnell ement bas en 2022 est | i®

| es

circuittes pr ®Pmat eass, provoquant des

i mportants et par voie de cons®quence une

CRe

|l a d®couvert
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Fi gur2ZeEl ectricit® produite par | e parc nuc29Dacier e fr an-
RTE
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.epr ogr amme e Grand Car ®nage

® depuis 2014 par ELp,r BEKéQGreamtd WLCrar@Pmagreammméd i n
ation et moder nihsiagtimmiLcdwep pagcammel &rnand Car ®nag
doéunt rpuicltotra@ euns ensembl e de projets impliquant |
®r oul ant de fa-on continue sur | a dur ®e de f ol
if de (i) permettre 7~ HBRMmedd mpmreols@ersgerenlta ad lers®a
e 40 ans (ii) tout en garantissant au parc | 6at
i) dans | e cadre doébune trajectoire financi re ma’t

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
20
201
2012
2013
2
2015
2016
2
2018
2
2020
2022
2023
2024

IN
o

- S Q
<Q

PO »nw SO0

0
d

—“ DT ™D @S
Q_I—F

—_——

2 Rappel sur | e programme de Grand Car ®nage

r W a2 o0oo0o»vw=~-m W

e pammge se structure autour :de quatre familles de pr

T les projets |i®s aux I Pexpmemetp@mitodi ghague r ®ac
d®cennal en r®pondant aux exigences | ®gales et en
l esjpte rel tifs aux visites d®cennales (VD) en r
N obtenir | 6autorisation de poursuivre pendant 1C
palier (VD4 ou VD5 pour |l es passages6O@eape)rti veme

T les projets |1i®s aux r®ponses aux agressions : da
de |l es rendre robustes © des agressions de niveau
®v®nements exceptionnel stdaoms dRausdhaidmaeé )du pl an db

T l'es remplacements et r®novations de gros composan

0O g®n®rateur de vapeuwr e( GWe) rempl acement des g®n
®t udes de s¥uret® et de 9 d@iel Inieststeonyeangte, clheismi @
rempl acement des coudes du ciMWudtt 1p3F0d0naMWe s

o composants “:l ortasiuerhb®lad rlebensembl e des op®rati
de r®novation des composants dentl®F’ileaitr sn el ®a
m®cani ques de commande de grappe, pressuri se
pompes primaires, ®changeurs, etc.

T les prmpgrettesfeegcur elgeoupe | es modifications int®gran
relatives 7"entéeonwiam®@lnieor ant l e confinement des s
dans |l es centraéesi (Pno¢meéntch, mies travaux de ren
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des enceintes de confinement (G®ni e <civil) et | €
instations (Performance parc).
La trajectoire financi re du GK comprend ®gal ement
peuvent °tre des travaux de r®novation de tuyauteri e:
de nouveaux mat®enektsnbor rhiat @idcde pi ces i mportantes
sources ®lectriques.
En termes dbéampl eur, l e GK constitue wun d®&fi i ndust
débheures doéing®nierie, et i ndui sari®reéeaes semajceexr deiobd
externegetdu Praos |l e cadre de | a premi re f2e0WRi5],1 & ede
GK avait une enveloppe financi re de 49,6 Md Udcour an
22Mddcour ant de cmaurnanretneancompte temrmumceegsersetpowi ®tdden
et de nouveaux ®I ®ments contextu®Rdws,| dePBRE@RG28 iewser s
d®penses déinvesti ssements ainsi qubdune nouvelle fe
consoli d®es et approumi®riss tpraat iloen cdodnEsDeFH | ¢ odubraadn t 2022.
extension de | dhorizon tempor-2D28u"-p2P8Rammegquaatsanh

d®but ¢gdalse. QA Il a fin de | dann®e 202 MIdliEDEFr a®tc| aure
progmme.

La phase 2 a ®t® valid®e par |l e conseil déadmini st
3Mddacourant (17,7 Md 4 pour |l es projets GK et 15,3 M
trajectoire financi rdicou®@ta@nao@pnuahnhi s®e AoB6edu Mp®r i m
sous contrainte et prolongement de 32 tranci&®£28900 MW
un budget dbéenviron 67,8 Md UGcourants a ®t ® valid® et
courearmtu parc nucl ®aire historique.

Fi gur3deEvol uti on de |l a trajectoire financi rSeurdecee | a phe
EDF.

Trajectoire 2022-2028 en Md€ courant :

a1
+3,1
‘ N v
36,1
33,0 —— S
’ I 0,5 1,3 -1,0
2,3
CA mars impact 32 Tranches Projet CSC  Optimisation CA dec 2024
2022 inflation 900 MW
2ZExempl es doéavis/ :deROcisoiCHa)eudes! ' ASN dgp28rs@vteefoBORLonneme
r®acteurs dded900deWideansp AEN CODORAR 61 du 23 P@ctears2@®LlBctrBnucl G
-EDFR®examen de s¥%ret® associ® " |l a deuxi me vi-B#j@r ide®ncteantniao nes ddeus
programme du r ®examen
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3.2 R2tour sur | davanc®e des grands chantiers du
Séagi ssant des r®exameédasr P®ciedisg du paliervixs0d eMW o
d®cennale " frnmeelamertp®ri &di que e gt xamemrs®P®r a toida my,u
sur |l e palier 1300 MW sont m&n stirtaeisn ddRarag gweentt & meEnsf § s
p®ri odiques sur | e palier 1450 MW ms®xd meenns cpo®rriso dd eq u
d®marrent. Ces r®examens d®pl oient des modifications
d®cennal e) et une pthaseé Bpi 4s alna wiusipi @sd®cennal e) .
Pour | es remplacements de gros composants, l e rempl a
guafsiinal i s® (31 tranches) et 2 RGV du palier 1300 MW
g®n®r ateurs det vagelueameamtcllueennett ecyiageNPpGPVRg dHdckai f de ¢
dessous d®taille | dactualit® du progr amme.

Les avis de | dautorit® de suret® nucl ®aire et de rad
per mettemtddavEaDhcer physi quement sur |l es projets du
p®ri odi ques en plusieurs ®tapes. Elle prend tout do6al
orientations des programmes g®n®rigaesodeev®dief il @aa tr i®c
de |l a s%ret® propos®s par EDF. Sur cette base, EDF r G
d®finit | es modifications ° mettre en Tuvre, et | 6AS
®t udiescbest sian,d®cu prise de position, sur |l a phase
r®e®val uati on, | 6ASNR peut formuler des demandes comp
peuvent °tre publi®es suite “ une consultation publigqg
A titre dobéexckanpdesi tliecoprdg elt6 ASNR sur |l es orientations:c
des r®acteurs 900 MW pdbpi ®seaonPReclembriceoR 0R4bl i que Ve
retenues par EDF pour cette visite d®e®riech®@adr.j wiblalue tor
gue | 6ensemble des dispositions pr®vuesspepanet EBDR ek
prolonger | es 20 tdelnchdee 410 0a&On sMW labuUASNR avait d®j) " r
en f®vrier 2021 Isodmggatsiscamtd edse 3 2a {predori c iles 4MOddndEeN & @
cddessous date |l es prises de position majeures de | 6A¢

GK.

B0rientations de |l a phase g®n®rique du ci@QuiMWene( T ®R&@memb p®r2 ®24 )
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Fi gurdeVi si on plursakWnsietéese D®cennales eRCARs(lhpm®s at i o
FLAXS)our:ceEDF.
| GRA1 |
[ saL1 | T
PAL3 [ BEL2 |
cnuzlﬂlnoei

[-EM DAMA |
IEIEEEI [ che2 | BLaz [ TR |
FLAL IE".I- ETERN paut | pamz | stei [ sie2 [P
crU3  AA2 INTTFN GoL2 l'ﬂl CHB4 | car3 |
HO2 | B3 cho1 | paur [V | BeL2 [NCHOD |
CHB1  civi  civ2 | pa2 | Bl | | ra2 | cam | camz [RETTEN
BEL2 FLAL  CAT3  GOL1 -lﬂ!lmlm

SO PR VYR IPONPR 0av | crus | pace | P | saia | s | eenz [T
PAL2  NOG2 PEN1 suc2 [IRCE [ TRI1| | NOG1 | caTa [EGEF)

PAL4  TRIL | CATA | BUG4 BUG3 GRA2 SAL2  BEL1

saiz EPEM PENZ | DAM1 | BLA1  GRAL BUG3  BLA3 |N:13¥)
(GO IS TRi2 | DAM2 BLA1 | cHB1 | crus [WY[elsik

EXTRRCTR TN GRAL | GRAS BUGH  BLAL Gha1 T sis2 | oans | oave [iT]
pavz | oavs | owme | s | cse RTINS (w2 | oawz | Gwa2 | omaa | cout |
[Gras | oaz | Graa | ciut | w2 G BuG3 [Trie | oire | caun ]

TRI3 SLB2 TRI4 SLB1 GRA5 | CRUZ | GRA6 CHB3 CHB4 | GRAG TRI3 CHB3 CHB4 SLB1
2022 2023 2024 2025 2027 | 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Vo3 130010tA VD2 N ot A Rav
VD4 900 phase B VD3 1300 lot B VD2 N4 lot B ‘ RCCP RGV : Remplacement de Générateurs de Vapeur
VD4 500 phase B' RCCP : Remplacement de coudes du circuit primaire

VD4 1300 phase Al VD3 N4 phase A Nota : les NPGV (3 par an en moyenne) ne sont pas
VD4 1300 phase 8 VP1 VD3 N4 phase B mentionnées dans le graphique

VD5 900 WD4 1300 phase B VP2 0
Arrét CAMOX 7 E:(::h.m
tl s OCM ) Alils '-,' .

s

Fi gurS5eFri se chronologique des principales prises de pf¢
p®riodiSpwe:AER, analyse CRE.

28 juin 201?: Prise de Mars 2015: Prise de
position sur esdas;lmcts position sur les aspects Prise de position du 11
geneniques de a génériques de la décembre 2019 sur les Avis de I'ASNR du 13 juin
f _poursuite ; poursuite du orientations de la 2023 poursuite du
cnctlcr:r;e{pznt les 900 fonctionnement 1300 phase générique de la fonctionnement des
MW au-dela des 40 ans MW au-dela des 30 ans VD4 1300 réacteurs jusqu'a 60 ans
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Décision 1¥7 juillet
Prise de position du 2025 de 'ASNR sur
Avril 2016: Prise de position n décer‘l’wble 2024 la VD4 1300
Prise de position de b§ur I_? :riTnngr;gt sur les orientations
février 2015 sur la objectifs de la , et L . de la VD5 900
VD2 N4 formulation de demandes Décision de I'ASNR
complémentaires 23 février 2021 sur
la VD4 900 Prise de position sur

les orientations de la
VD3 N4, 4 juillet 2023

3.2E®jeux r dpear2t025

Comme i msdipE®® revoit |l a feuille de route du progr amme
déinvesti ssement de lla pPluasel e prdb7eisMdsau progr amme
15 M3¢8 pour | es d®penses deemaomaeganceFicou2@24e | a tr
a ®t ® optimis®e ° p®rim tre constant et |l e p®rim tre
de | a crioseodéoqn soesetohter promt ®mgement de dur ®e de
tanches.

Le planning structurant d2O0R®rabinensteul paup®uiode 2
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T les r®examens pPdDrdi ADi0qpehsase A et phase B, fin dec:c
VD4 1300 (8 visites) et pr®paration des VD3 N4 et

T | esmprleacements et 5 ®RGVaeioAs” ™ 6 remplacements de
princj paux
T les projets perfefmantkeet traitement des ®carts
VD, adaptation au changement climatique, &etc.
EDF a ®ga&lsémen® | es d®penses ~ venir du-2p0r305gr amnmsea VOK r

3Md cdur.antPour cette p®riode, EDF identifie ®galement d
de puissance des tranches 900 MW] elséecwwnartturesddumr ®u
piloter pour expl-délterdé e r@Pacteursnaare | 6adaptatio
et |l es ressources en eau, en compl ®ment de ce qui est

Le co %t tot al du progr2a0ng4e 35Kesur ail as ip OdMME bridm® e § 97
composantes de ecse pc®rmtodpeosurt ri eaenahesd®baphi®e®edans |

3.3.e programme START 2025

Depuis 2019 et face aux enjeux industriels du Grand C
¢CSTART BO0O2bsant © am®liorer | a gestion op®rationnelle
®l ectronucl ®aire. Ce programme vise ainsi ~ rehausser
mal gr® une densification du prlo@grammectdeemai Geepange
d®cline selon plusieurs axeg!|l Rodustsr pabi sguement| pai
standardi sation des m®t hodes de pr®paration des arr
ressources ®ttemdees ,coanpec notamment | a mise en place d
renforcement de | a formation #.es salari ®s aux gestes

Fi guureeOr i entations du progdammeeEPFART 2025

2019 : lancement | 2020-22: expérimentations = 2023-2025: déploi'ement et renforcement

[15/11/ 2023
80% des solutions START déployées ]

4 orientations stratégiques :

1anagement attentif qu Des organisations adaptées a Le développement des Une efficacité opérationnelle
3 t la réalité industrielle de chaque compétences de nos salariés et retrouvée
site de nos partenaires industriels

Le bon dimensionnement des

Des solutions qui viennent du ) N 5 Salisati ¢ i Lindustrialisation des méthodes
terral q équipes d'arrét sur chaque site : .La rea.hsatlon d'entrainements dans | 5 “ond 5
errain S oA rhacetis eb s Cour A juste-a-temps pour toutes les ans la préparation des arréts et
‘po:J BACTElES eL:pou activités sensibles des dossiers d'activités
! Un contrat d'engagement de LCOCtCUES
résultats fixé par chaque site pour s ns La professionnalisation des plus L'optimisation du parcours des
« faire ce que I'on a dit » | Lacréation d'équipes « parc » jeunes par le partage pieces de rechange

dédiées aux arréts de tranches

pour venir en appui des sites d'expérience

La standardisation dans la

La ré-internalisation de réalisation de certains gestes de
prestations demandant un savoir- maintenance

faire spécifique : ouverture et
fermeture de cuve, soudage

i Une animation par la technique et
les métiers du terrain jusqu'au

. CA ) 1 isi
niveau de la Division Le renforcement de la vision

pluriannuelle des programmes
d'arréts de tranches

s. -
% = €DF

Fin 2023, 80Modesenwvwl sag®es par EDF dans | e cadre de
Le d®pl oi ement de ces mesures a permis un redressem

not amment gr©ce ° une meilleure gestion dehka &ar @e d
l es arr°ts recens®s en 2024, 18 arr°ts sur 40 ont res
contre 7 sur 41 en 2023. Ces am®liorations se sont n
arr°ts simple rechdragemdarti ® csret swpinds tcea mi n®@s uas 4dvan
ral i s® | e meill eur arr°t pour simple rechargement (A
initialement pr®vue et Civaux 2, | " ASR |l e plus court

2Communi qu® de presse EDF du 02/09/2024.
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Fi gedri Part des arr°ts ayant respect® 0% &ESm@riEB®F® | eur
anal yse CRE.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%

30% /

20% \ __//
10% A \/\
0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
——Part des arréts terminés en avance

Part des ASR terminés en avance

Part des visites partielles terminées en avance

EDF souligne que ces performances sont ®galement | i ®e
“un programmeucdsdertr rted add vement simple en 2024, ce
de ces arr°ts. Léam®lioration des performances de r

p
h ses de red2@235emeet du
e 350 et 370 TWh

—

2025 EDF a maintenu ses hypo
une fourchette afficBh®e entr

Ces performances devr ailerst p®Re i maierst emii resrudrad laeasd caornrs®itc

g®n®r i ques, mai s EDF a soulign® °~ |l a CRE que de telle
l es arr°ts dits de t°te de s®rie, et notamment | es pr
3.4.e d®marrage de | 6EPR Flamanvill e 3

Dans | e pr®sent rapport et3comnmfoodm@®meant| 6 ®ddragite cllea L
de production moyent @& 6purno dMiWht ed 6pRal re clter ipcair c hi stori que
de | 6EPR Flamanville 3 (FLA 3). Cet exercice demande
| 6EPR pendant | a p®riode concern®e, alors m°dmeet egue so
de r®daction de ce rapport.

Le 7 mai 2024, I " ASNR a autoris® |l a mise en service d
mi se en service, |l a phase de d®marrage du r®acteur qu
l e chargemenbtusdiu bl e nucl ®aire dans | e r®acteur, EDF
proc®d® l a divergence du r®acteur apr s avoir obt e
comporte di ff ®rent s jalons débapprobat:i ams adgee |déeaut ar
temp®rature du daierscswist der ilhm&®ACe @puwemi re r®action nuc
Léensemble des jalons de validation de | 6ASNR | ors de
dans |l a figure suiwvmaintati ossuede dledGASNRIM

®Publication des r®sultats trimestriels du 24/07/2025

CRe 3w1
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Fi gur8eEt apes de | a mise en s.erYdwreA8&MNR FIl amanville 3
Dossier Dossier Dossier
envoyé 8 envoyé a envoye &
IASN FASN FTASN
Autorisation Dossier
de mise en envoyé & Accord de Accord de Accord de
service FASN IASN FASN FTASN
Wi’;’g;xzzb Essais précritiques i Essais par palier de puissance
S 5 i L !
a . !
Fermeture Passage du e 1* couplage 25%dels 80 % dels
de la cuve circuit divergence de laturbine puissance puissance
primaire & duréacteur au résesu nominsle nominale
une électrigue
Iempgra\ure
supérieure
a 1o
Fi gur9ePui ssance apparente de Flamanville 3 sur |l e r®s
pui ssancel @momde@mui s | " autorisaSoonc ee amiyssesd @MMEB&s Vi ce
RTE
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
2024-8-27 2024-9-27 2024-10-27 2024-11-27 2024-12-27 2025-1-27 2025-2-27 2025-3-27 2025-4-27  2025-5-27 2025-6-27
Remargué¢es pui ssances n®gatives <correspondent N | a
pr®chauffe, ventilation etc).

Au d®but du mois de jurpngkathhe HDEsasaar®aldus®®hetpur
l e fonctionnement du r ®acteur dans des conditions pr

r®acteur a ®t® mis ° | darr °t afin de r®aliser une i
pr i pé&l

Lédanticipation du niveau de pr odturcitei sosna Ideco riRrfllAe Be saim 1 a
déun programme dbéessais dense. EDF a fourni ~° |l a CRE
ce programme dobessai s masula CREXXmMmadrEGS)Es ras( en

3. %rojet de construction des EPR 2

Le Pr®sident de | a R®publique, dans son discours de
construction de six EPR 2 et | e | ancementnndeelss.®t udes
Le 22 juin 2023, la | oi relative 7 |l 6acc® ®r ati on d
installations nucl ®aires °~ proximit® de sites nucl ®ai

%®Poursuite des essais, dEDE®mMA3/rdg/e2@251| 6EPR

CRe 4®@1
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existantes a ®t® pr dmesel pgu®ae.®dhillrleess faaanilniitstrati ves afi
de nouveaux r®acteurs de type EPR 2, pr®vus sur des s
Le Pr®sident de | a R®publigue 4ada«Cro®wsreii || elel prodii t 171 ume
(CPN) .onGeid, qui se tient d®&fgiudiit rleense ngtr adnedpeusi so r2i0e2n2t, a
nucl ®aire national e. Lors de cette r®union, |l e Conse
progr amme EPR cdistrgira 6 noweasxeaéacteurs de forte puissance, a Penly, Gravelines

et Bugey, pour une premi re mise en service doici 20
paires de réacteurs. EDF a déposé ses demandes d'autorisation auprés des services de I'Etat le
29juin2023.Les travaux pr®paratoires © | a construction de
juillet 2024.

EDF sbéappuie sur un sc®nario conforme au discours de
futur. Ce choix a un impact sur le financement de la Hague 2 et de Melox 2 et de la répartition des codts
entre nouveau nucléaire et nucléaire historique (c f par ag2)aphe

3. 6Enjeux sur | Gavparlojdeu cpyRerleenni t ® r ®si |l i ence
Léduranium utilis® pour produi mauacd®al 6@®keetnr ita@intt® qdian
n®cessite plusieurs transformations avant de pouvoir
trait® apr s son wutilisation. La Frdrecen®asdesetr@ammdent f
mai t rsiugerson territoire chaque ®tape du cycle du com
pr ®c ®dant | e chargement du r®acteur (amont du-cycle d
recyclage survenant apr s | e d®cdhuarcgoemnmbeunstt idbul er)@act eur

Ldamont du cycle se distingue en plusieurs parties,

T Léextrdotmbnerai doOéuranium dans des mines 7~ | 0®tr
0% sont pr®sents | es gisements. La coscpatviaaei @em
uranium, il est tramyfedl n@epkposudoacjeatmn®e( et do

transporter.

<3}

convaearesilodnur ani um apr s son extraction et son
urani umenger mati fi eextlraaimaet ietretransfor m®e, et o
tilis®e dans |l es r®acteurs nucl ®aires.

enrichicdesemgwmtani um per met débaugment er l a teneu
edgti r e, l es ® ®ments fissiles gquis parcmhm®at ¢ ets dlan
ur du r ®acteur. En effet, l es r®acteurs nucl ®ai
e absorption i mportante des neutrons qui per met
cifur et il est donlca ntRereesisrai die ddalhgsnteinhlee en
nt

i nir |l a r®action nucl ®aire dans |l e ciur.

r 3 coor car

®Q DS OO

ati on asut ceomsbwistte bri@al i s®e, ~ partir de
l es déoxyde doéurani um qgruaiy osnosn,t peonupri |f®ersme
e

u
e
b
s
b combustible pr°t ° °tre introduit en r

o
D
® T —™
S

ric
til
l ag

QO
(2]
n

e combustible irradi ® dans | e ciur des r ®ac
l e combustible us®. skRouwWm®cwanpfoasier ee,n |3a: ®t arpteise

Une f oi

_‘
D
o

<
(o]
o -
]

traitement destcombfistt bPPe ~ | 6Gusi ne d6Orano

ement en piscine sur l e site des cent
es contenues iddandse sl ed ®cdmb st ilbbluer ainn ruand
®l ®ments | obsS%Wdensanahiramtdmemtetrai tem
, 4% de mati res non r®utilisables et 1%

=
o<~
®@— oo
oc ——

recyclage des d®ohststeadnwmavcddwselresdeproduits
it ement du combustible et not amment du pluton
ugmenter |l a quantit® doé®l ectricit® produite

oci ® 7 | b6uranium @Qtpppravddemriovleinasnde maret |de | 6a
er un moe| ak@e )ddoXYydesi(neg de Mel ox, permettant
mme combustible nucl ®aire dans | es r®acteurs pr

OO0 o
o~ unwo- o
@0 o

n
;]
I
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T Le stockage des d®chédemsardaeiloacmatiis re qui ne peut

reutili s®e, est effectu® selon |l es caract®ristiaqu
niveau dbéactivit® radioactive). En France, 90% de

l ongnoeameneht entreposage) et |l e reste, notammer
et un temps de vie importants sont entrepos®s en a

7.2.4 sur |l e projet Cig®o).

Fi g®rGePri nci pmenxt ®y@®U ec du combusti ble en France et in
Sour:ceCNDP et ASNR

Extraction .‘.
du minerai e 0@

* Uranium naturel

8500t + vanwmenrici 1 000 t

Enrichissement

Fabrication
ks IO L de combustible
appauvri
120t  \oades
7390t Fabrication chargés (UNE)

MOX Combustibles

Uranium Aonium W 1 OOO t
appauvri < 1000t woh RéACtEUTS

nucléaires

Combustibles UNE déchargés

_ francais
Uranium de
retraitement Produits de fission
X et actinides mineurs MOX usés
Déchets gaine
v et structure 120 t

Entreposage &% s Entreposage | Entreposage |,, Entreposage

URT et Uapp Uapp * danslattente = MOXusés

de stockage

définitif
Les Conseils de Politique Nucl ®aire du 26 f®vrier 202
de | a politi gruecywel agaidemesidcminu st albces ®Pa®mi | es pr o]
l e ancement ddédun projet de p®rennit® et r®silience Vv
Hague et de Melox, |l e | ancement dé®tudes pour une nou
sur ilte sle La Hagud,a dHagmie epperdf® it | e | ancement doé®tu
déune nouvellx¢émusedeOdgdB®) sur | e sitkBede&.L2 Hague,
Le projet de p®rennit® r ®silifdmachd IvVit®e desprimlsdarmddratli:
| 6aval du cycle dans un objectif de production nomin
afin de garantir une production minimale mdelke” edecas
2040 jUusagquid'se en service des installations de | 6ava
densification des piscines dbdédentreposage de La Hague
capacit®s actuell es. Les travauxante 2@as.i fication dev

CRe 421
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e projet doédavaprdocf plad eaonerostcreu aitei on des deux nouvell

et Melox 2 sur |l e site de La Ha@uukaiacsiueuealkaOcamns
e deux bassins dea 6 € stibiebploessa g e sdiist e ( peoj edtbent reposag
®chargemeADECGes projets ont pour ambition de prol
ecyclage du combustible us® dans un contexte de rela
e vieewdtsal eschcparddreaphle pr ®c®dent). Leur finance
o}

L
2
d
d
r
d
| 6ensembl e des caract®ristiques reste " d®terminer.
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4 M®t hode g®n®r al e retenue en 2023 et
4. IRappels sur | a m®t hode propayy®erpgardel & 02RE

4. 1 Uhe approche fond®e sur | es co¥%ts comptables
extracomptabl es

En 2023, dans |l e cadre ddédune |l ettre de mission, Il e G
|l e co%t du nu’tdaRmasi ruen esxd @ neat tidoen rdReg | a production nuc
prix de vente garanti sbéappliquant ° |l a totalit® de |
de ce rapport a ®t ® publi ®e sur |l e site du Mi.BAist re
Dans | e cadre de son rapport de 2023, |l a CRE a esti m@
regul ati on dans | equel | e producteur vend |l a totalit®
de d®t ai l (hors contecgauesl Icoengd eremrineer) eestt dsaonusmils ~ une
déun Qofndt r(act for sPMBPt eir gneeappli qu® ° un ruban dé®ne
| 6Et at repr®sentait Il e principal vecteur ffé$nancbses p
charges financi res, contrairement ° | 6dactuel projet
mar ch®.

Pour | e rapport 2023 colh®r@RE eawvwaietc cshoipgiat igqgmue r ®g ul
construction du iga¥hte meamp Ifeotnd®rei ,scur une | ogique de ¢
par aill eurs coh®rent avec |l a demande adress®e par | e
cal cul du co%t du nucl ®aire en 2023 consiegspéaioi tani on,
des amortissements des actifs immobilis®s et de | a r@
briques xpliquai't plus de 90% du c o %t compl et du n
r®gu|ation observ®es0d-86080] 2 D@BHBH pAONING2.023 ( 2

En compl ®ment de | 6approche comptabl e, la CRE avait

existant certaines composantes visant ~ couvrir des
compte dans | HEDGFept hbi ue® de co%ts sont, ~ ce titre
en ce quodelles constituent un accroissement du chiffr
charge constat®e au compte de rr ®sul t atc.e Cess brreivieweuss
par c nucl ®aire historiqgque avec Il e niveau de r®munao®r
r®gul ati on.
Les briques extracomptables retenues pour | dexercice
- Lacompensatlon anticpoep®®pdesstueplpaorgte®se sd epar EDF apr
l 6arr°t d®finitif dbébune tranche et avant | e d@®mw
avait valid® | a demande dOEDF de verser par antic
®conomi qaetcensteuros constants sur | a dur ®e de Vi e
r®serve que | es fonds ainsi constitu®s soient p |

d®cai ssement futur.
- La compensation des effets de®rl®akri@f® r2rme 4d e sq urdeEtDrF

d% financer ° | 6®poque sur ses fonds propres.

- La compensation de |l a perte déopportunit® de r ®mun
doéact i fass sdo®Rudii®ss aux provisions pour engageaments de
CMPC <calcul ® par |l a CRE. Cette brique extracomp
déopportun|t® en rebouclant | e niveau de r®mun®r a
du par nucl ®a’i-drier e ®agsusl UBr,erc,0 edsatns li enc admrt ¢xat ¢ od&um
| a productlon nucl ®aire, que | 6ensemble des actif
parc nucl ®aire ®taient r®mun®r ®s au CMPC.

- La compensation déun ®ventuedesd®friaVvits idgnisr®@eEnmuicnl ®® aai

la constitution des provisions pour |l es engagemen

ZLe parc nucl ®aire qcedxiestl @it od @RS innids rdeesnpsond au parc nucl ®aire h
| oif idreapoas 2025

BCRE (20®s3um® du rapp-CrotutdgeedacCREN du parc nucl ®aire existant doOoE
®l ndustries Electriques et Gazi res.

CRe 4421
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couverture des amortissements du parc nucl ®aire.
sur |l a totalit® de | a productionldenpamdlrudle®aiar e
de vie du parc, que |l es co¥%ts aff®rents ~ sa cons/|
couverts, l a CRE avait introdui't une briqgque vVvisar

pass® pouvant °treiantdeh®roviaioosspbuut engageme
déamorti ssement s.

Séagi ssant des co%ts de construction de | &8EPR de FI a
sp®ci figue aux co¥%ts de construction dedkeOEBRtde FIl an
T Les co%ts ° compenser, int ®gr ®s dans | a valeur n
couverts par | a prise en compte de | 6amortissemer
CRE avait estim® que tous | edse cloddatcst irfe laavtaiifesnt”™ vloa
couverts par |l a r®gul ation et |l es avait donc int®
T Les co3%ts ° r®mun®rer, int@®grBmr BBRAMS) lra®rhums®@r @& aau
CMPC du nucl ®aire r®gum®. guta IC&®Er @gal at eon ndavai't
la totalit® du risque industriel d6EDF, et gube
responsabilit® dOEDF devaient °tre retrait®s de |
A cette fin, |l a CRE avai thtel @asipfioPeltdensséeémml ¢ edies nad
non, et selon |l e type de surco¥%t associ ® (r®gl ement ai
|l es surco¥%ts non reconductibles |i®s aux d®l&aés ainsi
contrats, qui refl tent |l a gestion inappropri ®e du p
r®mun®r ati on, et |l es avait, =~ ce titre, retrait®s de
int®r°ts intercal abthts, aasnsi-@gubdbudesgent®r °ts interc
d®rive du chantier imputable ~ EDF, ®t ablie normatiyv
critiqgues dimensionnants du projet et de | Guirmplae t de
calendrier du chantier.
4. 1.Unh. CMPC tenant compte du contexte de r®gul ati

alors envisag®

En 20@B83l uati om¥%t moyen pond®r® du capital effectu®e
rgul ati onl éapsodevgetnedu | a totalit® de sa production ni
de do®t ai l (hors etondams sl ¢épuegl tee mégrni er est soumi s
déun CfD sur un ruban do6®nergie.

La CRE avai tunel or®s hwtdidl iidsd®wdail w o3%t du capital, ®l abor G
avec | a Commission europ®enne.

Not amment , | a CREenavaaoa h®rreentceenuavec Il es principes re
europ®ehdaebservation directe du co3t geufdéfuencet i d p pdreo clhee
empil ement du taux sans risque et dbébun spread de det't

De pl us
avait me n

, a CRE avait retenu un b°ta repr®sentatif d
e
maj orit®

I
®e auppurr_es pdlea yopur@ ls ® a’'tdri er,e cdbdessit®li @ens i nt ®gr ®s
poss de un parc nucl ®aire.

avec | a

Enfin, | a CRE navcaoiht®rreemtceenua,vec | es ®changes
edeet dmentapf o

a
structure du capital et dontattnutauxedod®

4. 2Adaptation du co%t du dnucplo@aintiigdi guwenouveal

4. 2LB. p®ri ode concern®e par | 6®valuation des co?3
Lors du rapport de 2023, |l a CRE avait alcul ® :des co%
la p®ri edde3 @2 0pd6r i c@2©33081 | a -2®400dd=_e a6cul des co¥%
d®pendait de trajectoires de co¥%ts de Iong terme et d
Confor meméatt i chbedR.ca3BI€E6®ner gi e, |l a CRE ®vp®Puieotes c
cons®cutives dé€direi seanpgRUBdeR?2 0BA2® our | e peg ®sent r
dernier plan @apyeBM®er mgu(l(ciest | e plan strat®gique d
déadministration, s7o ®atendo rdee r2nte2 5ai'ns202deux ann®es d
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dé®valuation. Sur cette p®riode, EDF dispose de mei
déexploitation et ses co¥%uts ddédinvesti ssements. Par e
por cet exercice avec une grande finesse, en utilisa
possible ™ reconstituer sur | e long terme. De plus, @
int gre des objectifs déepeCAPEXartel suprbdscOPEKE.

4. 2 Ldadaptation de certaines briques au cadre r¢@
Léartici’e dR. cd3@& de | 6®neeglesdl eposbdaggescpr ®vision
comptabl ementaenter RPB626 et | dbes°hud®RPanrebsf hdesoc én
en compte dans | 6®valuation des compésantes mentionng
Certaines briques extracomptables int®gr®es au co %t

néentrent d®sor mai g epldes |d®valluatp®mi mets co3ts compl
au titre de -3l d6daur tciocdiee dle. [363®ner gi e. [ sbagit des bri
char ges -edxep Ipooisttati on, de compensation dudd®ctiici s de&dri @
et de compensation du d®fcifpcairta gdréa ptheeinun ®r ati on pass® (
Par ailleurs, en appl9r@tiehatdiuf de®ex epr inAAQIOR&SEs m®t h
| 6®valuation des co¥%uts compleapaeesepradeetsi @es,t Ila Isrei
extracomptable int®gr®e aux co¥%ts complets.

La briqgue de compensation eaenxtpilwiig®@d i dens neharognesd ideaiep
une charge comptabl e, EDF ne provi gi omsarntt rppas nde®gr ®
co¥%ts complets. N®anmoins, dans son avis sSurlheC®E&cr e
a estim® que |l a solution |l a plus adapt ®e est qgue cCt
d®cai ssement de wdsurca¥®tlsatddmss "1 d 6facti vit® du parc n
EDF venait ° provisionner ces charges, ces derni res
donner de |l a visibilit®, |l a CRE opebil dec pompensndoironatd

char ges -edxep |pooistfpa.a r a g r9a)2h e
Le retraitement de |a BAR de FLA 3 effectu® en 2023 c

°tre retenu dans | 6®valuation pr ®selndse cdoe¥st sc osyat psp odr
par EDF pour sa production ®lectronucl ®aire8 "dwpartir
code de | 6®nergie pr®cise dans ce sens que |l es charge

partir des amwtrablsesse metntde cloa r®mun®r ation du capit

4. 2 Ldadaptation du CMPLp @asii tniofuvjewmrui di que

Lecadre juepdsgud®sormai s sur une valorisation de 1| a
Ce nouveau cadree faEDFswumpoi sque sup®rieur au cadre ¢
une stabilisation du prix par un Cf D, ce qui se tradu
Bien qubéil soit davantage | ibre de d®finir sa strat®g
|l e producteur nucl ®aire marchand est expos® aux vari a
de risque global ement sup®rieur ° celui dbéun CfD se t
Léadaptation du CMPC " alni sc@eal reen nthe wxh aGtda peesst r ®
- un ajustement du b°ta de | b6actif
- un ajustement du taux dbéendettement, | e risque aco«¢
capacit® ddébemprunt dans | e financement gl obal de

4. 2. Ajustement du b°ta de | b6actif

Dansrdgport de 2023, l a CRE avait consid®r® que |l e ri
CfD ®tait correctement appr®hend® par |1 6identificatio
déun | arge panel do®lectriciféd® endompzraableas op®rant d
Les producteurs nucl ®aires du panel op rent dans deux

Dl i b®r aCR&M 5 ljaumn A2 @2058202%nt avis sur |le projet de d®cret rela
r®gi ssant |l es ®val uat idensgrdasucdad3dbtns deompPl®tect ri cit® au moyen des
pris en applicatil®&n de | darticle L. 336
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- le cadre deos®guoifatsieewi ce¥%ts de production sont
garanti, exposant | e produgteur ° un niveau de ri
- le cadrcdama e producteur commercialise sa product.i

un niveau de risque plus ®l| ev®.
Pour estbfmea heclk®aiéer eetrbdreahganrudcd sRtaiagfee ,selravy i CRE i dent i

au sein de | d6antinwictl ®ade eprdaud unctmeo panel des ®l ectrici

2023, | fnaucctli®uaiitr@ egmaeoahbaddi st i npwaln@aidree b 6éa.s ECevti tte® ¢

identification a ®t® r®alis®e ~ | &anmaielcloemsita tpulamg fliel

participation r®acteur par r®acteur dans | e cas des p

La CRE applique ensuite |l e m°me mod | e dbdédesti mation d

cette fois en distingquant®aaveseunedaosttdacftdty awwd ®®a i r
®

activit nucl aiarcet i matr ®$h s oddies.t adbos es rre®semuwes produc
renouvel abl e, production t hceorsnii qafe et pmpwiddatcit 0 on nuald
mar c heand

Sur | e fondement des informations disponibles et en s
CRE retient un b°ta de | dactif du nucl ®airedgep®rieu
juridique

4. 2. AjAustement du taux dbébendettement

La pgat de | a CRE consiste ° retenir wune structure d
vision normative au x dbéendettement effectif de 16

tau
dans |l e rapport de 2023. Cdiels®gp@e patllees sr Paum®t dod
activit®s r®gul ®es.

Pour appr®cier | e taux doéendettement adapt® ~ un cadr
ri sque gl obal ement plus ®I ev®, |l a CRE consprdi ge de t
m°® me niveau de risque. EI'l e a ®gal ement observ® | es t
mar chands du panel des ®l ectriciens int®gr ®s, ainsi q
Les ®l ectriciens du panel de tciovmpta® anbulcel s®ag wie proasrsc hdaenr
un taux dbéendettement comptable moyen de 52%, ~ mettr
comptable moyen de 63% des ®l|lectriciens du panel de ¢

cost of. serpwgirdddF pr ®sente un taux dbébendettement compr
en endettement financier net ) et 56% (tauskxeldbenldeet t
m®t hode empl oy ®e

La CRE retient un taux ddédende2@23neddns nlf ®rjnewiveidgced d
4. 2.LA. continuit® m®t hodol ogi que

Les consid®rations expos®es sur |l es dispositions du o
changement de cadre imposent de r ®i nterrroigterl e ep rc®sdern
rapport. N®anmoins, | es principes fix®s par ce d®cret
et ne remettent pas en cause | dapproche m®t hodol ogi qu
Fond®e sur une apptocbomppabheppebdkbimessait | a couvertu
co¥%ts dobébune exploitation efficace du parc nucl ®aire
| 6expl oitant EDF pour son activit®. Cet tse am®tch oldae &
Commi ssion europ®enne qui en a valid® |l es grands prir
l a m®t hode de d®termination du co%t moyen pond®r ® du
dans | e cadre I &®g@R&caopngdbunictabeet e approche dans | e pr@

4. 2 Hypoth ses structurantes retenues

Cette section d®taille I e cadre doéhypoth ses structur
du nucl ®aire au r egdr dude oldéea rdtei dlée®nkRe.r g3 6.
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4. 2. 580gi ssant de | a trajectoire de d®cl assement du p:

Le sc®nari o dbébune dur®e de vie du parc dehpolgiquer i gue
énergétique formulé par le Président de la République dans son discours de Belfort du 10 février 2022,

ansiqué”™ | 6ambition industrielle de | 6exploitant EDF, ¢
le prolongement de son parc nucléaire au-dela de 50 ans. En conséquence, le scénario a 50 ans ne

constitue pas la vision la plus représentative et cohérente avec les orientations fixées par le Président

de la République du devenir du parc nucléaire historique.

Par ailleurs, la suppression, dans la loi du 22 juin 202331, de la cible de 50 % de nucléaire dans le mix
®l ectrique 7 | dhor i patimen de8ldbtrajecnigeude dedlassement antidipa de 12
tranches entre 2027 et 2035 prévue dans la PPE actuelle, qui avait été précisément dimensionnée de
sorte a atteindre cet objectif. Les documents de consultation de la future PPE3 prévoient au contraire
«une relance ambitieuse de |l a fili re nucl ®aire, avec
existant, |l e |l ancement débun programme de nouveaux T ®a

Pour ces motifs, la CRE ne retient pas les scénarios de déclassement a 50 ans et de trajectoire PPE
actuelle comme scénario de référence dans le cadre de la présente analyse.

Toutefois, |l e prolongement © 60 ans de | 6densemble de:
comme une ®vidence industr i el ltiensurlescendittonsaeallaepoursui®@ ASNR pr
du fonctionnement des réacteurs au-d e | de 50 ans ° | 6occasion de | e
périodique.

Cet horizon sbéav re toutefois trop lointain pour que
étre pris en compte de maniere suffisamment anticipée dans la définition de la politique énergétique.

Pour cette rai son, EDF a d% justifier h | 6ASNR ava

fonctionnement des r ®act eur s-dela, cpbun pernwettrej unes igstruttion 6 0 ans
approfondie d®bouchant sur une prise de position de |

Dans cette perspective, | 6 ASNR a 3¥dduz sufets techrijued qun s s on
doivent étre analysés prioritairement par EDF :

1 larésistance mécanique de certaines portions des tuyauteries principales du circuit primaire de
plusieurs réacteurs, appelées « coudes E » ;

T la prise en compte, pour | es r®acteurs de | a cent:i
du séisme survenu au Teil le 11 novembre 2019.
LOASNR rappell e ®galement que dbébautres facteurs, t el ¢
changement climatique, ou encore le fonctionnement, dans des conditions de s(reté satisfaisantes, des
installations du cycle du combustibled oi vent ®gal ement faire | 6objet dbéun
perspective déun fonctionnement jusqud”™ 60 ans.
Comptet enu de ces ® ®ments, | a CRE constate qubune traj

a 60 ans constitue une hypothése nécessairement normative.

La CRE souligne toutefois que la prolongation de «t ous | es r ®act eur»sseleqndes peuven
mots du Président de la République tenus lors de son discours de Belfort le 10 février 2022, constitue

| 6objectif fip@®bpacsl ésl peupdbioi sant du parc. A ce tit
la durée de vie des réacteurs sauf si des éléments publics justifient leur absence de prolongement.

LOASNR ne sbest pas encore positionn®ecseuntrhbabl oAge!
CRE ne dispose pas do® ®ments pour d®t er mi ner ®vent

alternatives, fond®es sur une appr®ciation de |l a capa
de s%ret® n®cessati rres60 adndsa.l |Dben gpelmeesn, dans sa derni r
estime | e co%t pour un all ongemeMW. "L e 0d &cnrse td ed itsopucss €
M Loi 20AM391 du 22 rjedian i ¥@2 3 | " acc® ®ration des proc®dures | i ®es
nucl ®aires ~ proximit® de sites nucl ®aires ex.i stants et au fonctio
2 Avis nAV02402203 de | 6ASN du 13 juin 2023 sur |l es perspectives de
®l ectronucl ®aires6@o&mdF. jusqud”™ | eurs
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de
el | e

dur®es de vie deBttcentosm®esesendea strat ®gi e td édEddFc url a

prolongement ° 60 ans de tous | es r®acteurs.

Dans | e cas doéun prolongement de | a dur®e de vie des
changement anticip®e dans |l a comptabilit® qui .corresp
Ainsi, dans | 6®valuation du co%t du nucl ®aire, | 6allo
et 1300 prend place au 31 d®cembre 2026 au moment de
fomcnnement des paliers P0OseptecI3 V@®., Dédamdmingreenent de
ans est pr® u en 2034 et | eur allongement © 60 ans en
| 6®valuation desCeo¥tpgpceciompses sont un i mpact sur | e ¢
prvoi si ons de |l ong terme qui di minuent | ors de | 6all on

4. 2. 5.062a.gi ssant du d®vel oppement du nouveau nucl ®aire

Les hypoth ses dO6EDF sobéappuient sur l e choix dbéune 1
Président de la Républiquelorsde son discours ° Belfort, annon-ant | ¢
construction de 6 EPR 2 dans le futur, et éventuellement le développement de 14 EPR 2 a terme (voir

partie35. ) . Le choix doébune hypoth se sur | euvtsaambpat do6 EPR

sur la répartition du financement de la Hague 2 et de Melox 2 entre le nouveau nucléaire et le nucléaire
existant (voir partie 6.2.).

La CRE consideére que le développement du nouveau nucléaire présente de nombreuses incertitudes a

long terme . Lébexercice ral i s® dans ce rapport demande
développement du nouveau nucléaire. La CRE souligne que le scénario proposé par EDF de 14 EPR 2

est conforme avec | 6objectif qui | toej la @RE tretiehticatt® par | e
hypoth se pour | 6®valuation des co%ts complets.

4. 2. 5.065a.gi ssant de |l a chronique doéinflation

Léarticddd Bu 8®6e de | 6®n kes gypothesdsiretepues par laghoramission ¢
de régulation de I'énergie en matiére de taux d'inflation et de taux d'intérét pour I'évaluation des codts
mentionnés au R. 336-7 s'appuient sur des données a jour, cohérentes entre elles et référencées. Elles
sont adaptées aux horizons temporels des évaluations et de fonctionnement des centrales
électronucléaires historiques. »

La CRE retient une chronique déinflation pass®e bas®
structure des prix de I 6éactivit® ®conomique fran-aise
de lastructuredesc o %t s de | 6activit® dbéexploitation de r ®acte

pani er de consommati on moyen servant au calcul de 10
chronique retenue par la CRE est indiquée dans le tableau ci-dessous, et donne lieu a une inflation
cumulée sur la période 2020-2024 de 12,3 % :

2021 2022

I nfl ati on 1,229¢ 3, 221

Sbagissant de | 6inflation future, en-périddeslpeueentéte de pr ®
identifiées :
1 La période 2025 a 2030, pour laquelle le Fonds monétaire international (FMI) publie des
pr®visions dé®volution annuelle de | 61 PCH (I PC ha
cette période.

1 2031, pourlaguelleaucune pr ®vi si dpublileftous idicestconformdus.n_éd ERE
retientlapr ®vi si on de | 6®volution annuelle t190%.1 us | oi

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031‘

Inflation‘
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Fig@ 1l Chronique doéinflation annuelle retenue par

6,00%

5,30%

5,00%

4,00%

3,00%

1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90%

1,60% @ @ @ ®

2,00%

1,00% 1,30%

1,22%

0,00%
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

4. 2. Moh.nai e de r ®f ®rence

Léartic&fred du E€2BS pPn®d®crefgud®termine |l es situations
fi x®s pour chaque p®riaouec rerusy echde .Edtrthe dndbede f ii ®rse t e | d
pas ®t ® publi ®.

La CRE ®value | es co%ts ccodphet seod\Wip.r o dluac tGRoEn ceonn st d

gue | a monnaie de r®f ®rence utilis®eepbudofixd®Ppkadr
de | a modification pr®vue par | e d®cret au cours de
Par exemple, en cas de r®vision 7~ |l ddinflation des tar
l a CRE recommanderait do/MWhil pBiexerld 60®@val uani fomn. en 0

Enfin, tous |l es co%ts exprim®s en 0/ MWh dans ce rappo
U par | a tpotoadluec t(iiond Pobhat ®ELAaB) EDIFn®in, MWhaj ust ement ¢
se mani feste krodmmeeout addi ti onnell e (n®gative pour ¢
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5.Co%ts d®cl ar ®s par EDF

5.1Synth se des co%ts d®cl ar®s par EDF

EDF a d®clar® ° |l a CRE un:2{MWhit p awr222082 ® xit rdMaedhe8 17 H, 7
pour -202039. La d®composicto3tns peasrt bphHi®puReleid®es seorus pour
chaque p®riode triennale.

Cet®wal udéioa¥%t est caract®ris®e par | ddomypctehh taenes
priaeanpubblai cati on d-910 &diwpetptreAar2e5 2025

i sation débun CMPC de )12, 9% n
e sopni bu€et nomepar deaC®@RE Lter
e laRrélmArdbambmdtaadgmeémdta®t dod
compt ed,] Gaiserysi®t qu @&umdut zwxdraebde

1T EDF pr ®coni se 0
comme d®cl ar® | or
un b°ta de |0 toi
0,2 pour pren e
[confi.dentiel]

19 EDF propose de prendre ewcompmpbéebesebenqgesspextr
cal cul deRsaldsi®ss elna 2c02mpensati on ant i-&x pl®ei tdetsi @,

l a compensation et la r®mun®r ati on des effets d

compensation du d®ficit de r®mun®r ation dluaportef

r®mun®r ation du financement partiel par | es reven

T Comme | ors de | 6exercice 2023, EDF propose ®gal e

extracomptable pour couvrir | es int®@i°Htes imnd3trs al

du capital support®s pendant | a construction des

T Ces co%ts int grent de plus plusieurs ajustements

avec EDF, et retenus parCeEDRjdssemeapde®skat &ci adm!
pairg 5. 2.

Par aill eur’s uideeP Fl 6azgddRictliacO®IPCnr ®vel $ ®3 % nomi nal avant

retenant un b°ta de | b6actif de 1,0, hors prise en comj

de 23, 9%. Un t el CMBE TlBé{MANMheh MmMoyeauwmel¥d p®RODHBeeR026
de7 7, 02en moyeuwmel a p®08dHe 2029

BlLe j26i2 025
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el | e

Fi gwRr2dZeD®c omposi tion par brique du co%t d®fDaB®epar ED
20220031 CMPECmMi nal awvanltZpi9®smt ® en audition
90
B Compensation de la
797 rémunération des AD
80 3
W Loyer du rattrapage du déficit
08 de financement passé
059
70 12 ® Loyer des coUts de post-
37 exploitation
Rattrapage de réforme des
60 retraites
19,8
195 Intéréts intercalaires
50 ’ Flamanville 3
£
% Intéréts intercalaires parc
'g historique
40 131
' Co0t de portage du stock
nz
30 Rémunération du capital
Amortissements
20
M Charges d'exploitation
10
— CoUt complet déclaré par EDF
D 1
2026-2028 2029-2031
5. 2AJjustements propos®s par | a CRE et repris
Lors des ®changes avec EDF, plusieurs ajustements des

ont ®t® i nt®gr ®s par EDF dandarmsa |d®cdaarrtaited on finale p

5.2 RHB.raitement des recettes issues de |l a fourni
Dans | e cadre de | a mise en place de | dacbomptéablLl i 8®
du code de | 6®nergie indique | es revesus (ORI setrapp
doivent °tre tax®es dans | e cadre du VNU : (i) I es a
centrales ®l ectronucl ®aires hi storiques ; (ii) | es

d'instrumentst d®ui v®s ®{edtigncliees® contrats par | esque
di sposition d'une autre personne une capacit® de prod
Les co%ts d®cl ar ®s par EDF comprenapeant ®&inexrteiciedesment

syst Pmar ®viter un double comptage de |l a composante |
de taxation (une premi re fois au sein de |l a comptabi
fois dans | 6®valuatiomudlu®aode)dei preducnh®orsdaire de
dans | es co%ts.

Les revenus <capacitaires sont qua@hdut’efeouixs, e xpcoluwrs |dees
conclus avec un gestionnaire de r®seauu®l eact®vieque d:
congestion ou pour assurer |l a s®curit® du syst me ®Il e
directement d®termin®es ~ partir d' une quantit® d' ®I e

521
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Ainsila part capacitaire dieecremehdesphpaybbdbi meetestl es

cd®t ermi n®es 7 partir ésamte mruiamdd teBn dc Rrhipetce rguwa ntt® ~ e
I

int®gr ®s a comptabilit® appropri ®e.

La CRIEomc®dbatdi mi nuti on rdeec ectot¥etss dlyi sRte” maixen | @aoh ®i en E®
a int®gr® cet ajustemédVWWh, sdie |l @o rpP2Rr2 8o dlect RdMRWH W, 4 0

sur | a p®208dtleg 2028 d®cl aration finale pr®sent ®e au

5.2 R2traitement de | a r®mun®ration du stock
Dans | es ne®gelsatopo®r ateurs de r®seaux doé®lectricit®
Roul ement ( BFR) nbéest pas r®mun®r ®. N®anmoi ns, EDF p

di spose de stocks strat®giques permett a&nt sddaonuriearui!
dbéexatlioan, qui cr®ent un BFR structurel | enMdnstd,possoiitti f

environ 20% de | a BAR, et sont distingu®s en deux cat
(i) les pi ces de rechange de cat®gorie 3, qui sont
ansqgat repr®sentent 10 % des stocks
(ii)le combustible, qui est stock® en moyenne pour
% des stocks.
Le caract re structurel et permanent des stocks de co
entraindicnd asolon de | a ressource financi re de | b6er

r®mun®r ation. -8L6dawr tdacdee dRe I3B&nergie pr®oit | 6int®gr
de |l a r®mun®ration du capit ale Icio®s uau icho 3t edie dpeo rptia gee

Cette r®mun®ration ne se justifie n®anmoins que si I
effet, dans |l e cas 0% elle serait couverte par | es re
soliltiaci on de |l a ressource financi re de | 6entreprise
r ®mun®r ®e au CMPC.

La constitution des stocks ndéba pas ®t ® couverte par |
en compte dans | atcemphéaddon®sphs ®t ® r ®percut ®e par
La CRE conserve cette | ogique dans |l a d®termination
variation des stocks des OPEX.

En application du d®cret, | an aGReBE eirn td egsr es tloec kcso ¥atu xd ec
mais exclut |l a variation du stock des OPEX.

Cet ajustement de |l a CRE a ®t ® int®gr® par &DF dans
parb.®. -cGelauiun i mp-@0g¢ t3 éMW8he nsvuirr olna p2@Dr2i 8o deét , RGN
sur | a p®208dtHle 20209

5.2 R2traitement de | a date de mise en service de
Pour |l es CAPEX associ ®s " un arr°ttdentda&mschceontadr
r®gl ementaires r®alis®s en arr°t de tranche, EDF pr oy
de I 6ann®e de | a d®pense, et un amortissement sur une
La CRE a d®cal ® ces dates dea emiesne ceormpsteer VMiec & aa fti ng udee |
l'ieu tout au |l ong de | dann®e. La CRE a donc pris une
| 6ann®e de | a d®pense ddédinvesti ssement .

Cet ajustement de | a CRE a ®t® i nt®gre®egraditBDFi d@aast:
sur | es amortisselnehéiMgVhdsui 6badp2er2d8e de&, 20\ s ur
la p®ri 2d8d2p@2R)i. e
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5.2 R®vision de | a taxe sur |l es installations nuc
Concernant l e pbsse ete Tapitispn @Deh @@l aahatsi®en sur | a | oi
finances 2025 et projet®e en tenant notamment compte
de 1 %.

Toutefois, deux textes r glementaires gontve®t ®memub |
post ®ri eur ement " | da® ctl raardedtEiDodns T ohead €BRERet9 44 A d20 B5
septembre 2025 et I 6arr°t® du 8 septembre 2025 relati
relevant du secteur ®aeey ®t'i quae teatx easssuirmilles i nstal]l
concourant 7 la gestion des substances radioactives.
Ces textes fixent r glementairement un acompte wunigu
correspondant 7 une contHi Héunnotmodpeb a3rl 2l eMlr ®a crt@&gulre rR e
gubune r®®valuation du niveau de |l a taxe pour 2025 c«
de | a trajectoitrrei esnunralleess. cpo®irsiioddRers®e s

Apr s |l a publication des texuea®e moglRehartbdiao €RE PDRTra
tenir compte de ces ajustements.

Cet ajustement a ®t ® int®gr ® par ,EDFadansi mpad®cbkar at
|l mptts et Taxes dxeMWHHogsudr el aep2B2@ deDG2BEIBh sur | a
p®ri odk03a29

5.2P5ise en compte du TURPE 7 dans | a composant e
Par mi |l es co%ts d®cl ar®s par EDF au titre des contr at
déinjection doé®lectrlai pPodansi br. r®esehe tCoMposSante (
comme ®tant | e montant unitaire fix® par | e TURPE app
donn®e.

Dans | e cadre de sa d®cl aration de co%¥%ts,cobfpmsawndiet d
déinjection du TURPE 6 pour un niveau de 0,23 04/ MWh
suivantes. Or , l e niveau de cette composante dbéinjec
trajectoire conserv®e est inflat®e par |l a suite.

Cet ajustement de |l a CRE a ®t ® int®gr®epamla HDFi daast
sur | e poste Recett esMWhe slud o rl car ep2Rtr & 8o+decO , 2H&AVOEh

sur | a p®208dtHle 20209

5.2.06npact de | 6i nd¥tad i d®&c lsaur®d eparc EDF

La chronique doéinflation initial ement propos®e par ELC
une donn®e publiqukdaEni aelplplduc acBBden tdee CBR®nar gpr epos®
chronique r®f ®nehP®E {pr ®ai EMI ), pr@®sepha®ecidedfada-sdn d
Une comparaison des chroniqgues d®cl ar ®es paFri gauDFe et 1

2Figikcedessous.
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Fi gwRrdeCompar ai son de | a chronique doéinflation propos®

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
=& Chronique d'inflation proposée par EDF
=== Chronique d'inflation retenue par la CRE

Cet ajustement de | a CRE a ®t ® int®gr ®eparm EHDFi dprast
deO, 2éMWh sur | a p®2028eededli@WR 6sur | a p®208iHle de 202
5. 3AAjustements en application du d®cret
Pl usi eur s ajustements doivent °tre r®alis®s par rap
restreindre au p®rim tre °~ retenir tel que fix® par |
Comme indiqu® au paragraphe 4.2.2, hormis | a compensa
| EG, |l es bcomptabkgsraont exclues du p®rim tre des co

d®f ini par | e d®cret, ate dai W®Ttl ad@arnd ont rdéd EfDéFt r Ai t ®e &
intercalaires est ®gal ement exclue du p®rim tre des

rmun®ration pass®, qui nbest pas int®gr® " |l a VNC du
Avec | e CMPC pr®coni s®@opgaajcuBDE memt saudondui sent
6 7 UM Wh sur la p®RO02®det 2GABVY O s@r |l a p®RO0Bbde s@O®9

respect i v2 @3#MMWh -€t0, %MWh par rapport au e&o%t d®cl ar ® g

La d®compositionm@eFiegdrmecoar ebbesdd8 p®riodes triennal e

co¥%ts d®cl ar®s par EDF ° ceux retrait®28eresdpmloinmat iea
Figabe

%Ces chiffres sont bas®s sur | es hypoth ses de CMRC2@®2®s eMvieRe sl d or
CMPC nominal avant |'S de 11 uB%l petsoprons¥® sparRcEDR @sed ®aPHPets appliaapiC
20226028 et20302%>%o0ont respectitiMWament deMMVBIF4 74100 t un ajustement de r ¢
11,,MWh et déiWB, 610

CRe 5®R1



Evaluation des co%ts complets de production de
®l ectronucl ®airesl ahip®roird2dpe2i@sd p&ivorc omdbn denti el | e
22/ 09/ 2025
Fi gkrdeD®composition par brique du co¥%t d®EDaAaB®epar ED
20220031, apr s appli(€MPComoti nda®crmaetant | S de 12, 9% pr
80
~ 706 Rattrapage de réforme des
70 /r 673 1,1' retraites
T 37
39
60 Co0t de portage du stock
19,8
19,5
50
Rémunération du capital
L
:
30 131
[N ]
w 17
Amortissements
30
B Charges d'exploitation
20
10 — CoUt complet déclaré par EDF,
apres application du décret
0

2026-2028 2029-2031
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on
ti

e

de
I | e

Fi gwrbel mpact du d®cret Isanr@are sEDd#o ¥atqe ed Gar brai pwea i ode
2022602(8CMPC nominal avant 1S de 12, 9% pr®sent® en audi

90

68 T T
.g
E
G o’ 0% <
dé'd - deﬂ\' *Q\d\’@‘ © . & Qodéde

o axf»”\m‘é\o Qo,:ve 5'\0“ o c,\'b‘b.\o(\ a9

e e o2 C o 90"‘@&
N {65@
e

5. 4Ajustement concernant | a prise en compte ¢

Il "utilisation de combustible nucl ®aire dar
La taxe seubramdupguepar gagner pour EDF dans | es sc®ne
compensation dans | es sc®narios de prix faibles. Du f
de revenu en esp®rance pour EDF. Danspeesecd#t s ed®0lua
esp®rance par une majoration de 0,2 du b°ta de | 6acti
LdarticBedl.cB886 de | ' ®uleegi ®o Hti s paoisresigueonst at ®s ne
taxe sur | "utilisation dprecombtuisomn bt e®hect ®acirte® poemn:!
3287 du code des impositioens Asiunrsil,esl abileons eextc |suetr veixcpe
compte de | a taxe dans | es co¥%ts constat®s, llesquel s
charges de capital et notamment | e niveau du CMPC.
La perte de revenu en esp®rance peut toutefois °tre
taxation et dbé®cr °tement, comme expliqu® en partie 12
traduite de mani re normative en majoration de b°ta,
déinvesti ssement .
En application de |l a | oi, |l a CRE ne prend pas en comg
du nucl ®air e.
La CRE dencedans | a suite du rapport | e CMPC nominal
| e jRi51 | et 2025, qui ne prend pas en compte | 6effet d

51”1
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e

de 6Wé{MMNhen moyewmel a 2002260 2 e et deenbimmyeemsur | a p®ri o
20220031, soit r-8spéinhi VBe MeEMWIS.

Par ailleurs, en enlevant | 6effet de | a taxe dans | es
par EDF |l ors de | daudition passeeqai ®gal de dar 9aiel Neu
conduit 7 6uWn SMEAAt sde | a PRI 8 deet 2PV 85 2r | a p®ri ode
2031, soit r-2s @eMWh vetmediwh

5

5.ynth se des co¥%ts d®cl ar®s par EDFaapr s
I o

Les co%ts d®ctapr®ss papplEDFati on de | a4tkédWhesudul d®cr
p®ri od028B2 B7t70dWh sur | a p2@r3ilo dseo i2t0 2r9% §5pm8&ciM\Vlv e me n t
etl PVWMWh par rapport au %o%ut d®cl ar® par EDF

La d®composition paWdebrsioggse posutr dersn e p®iri odes trienr

“pPar rapport au co%t calcul® avec |l e CMPMENnde &2, awpl apanisopridsed®n
en partie 5. 3.

%Ces chiffres sont bas®s sur | es hypotihuig@zstde CMPC propos®es par
SAvec | e CMPC nominal avant |'S pr®sent® initialement | ors de | 6aud
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Fi gwRrGeD®composition par brique du co¥%t d®EDaAaB®epar ED
20220031, apr s application adeaoluaelldie, chu oh® qruet deéti nd d
80
Rattrapage de réforme des
retraites
70 677
/ 644 14
1'/5 32
60 34 Co0t de portage du stock
173
50 7
Rémunération du capital
=
g
s 131
W 7
. Amortissements
30
B Charges d'exploitation
20
10 CoUt complet déclaré par EDF,
apres application du décret et
de la loi
0

2026-2028 2029-2031
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de
el | e

Fi gwRriePassage du co%t d®cl ar® par EDF au co%t d®cl ar ®
I oi et du d®cr et

90
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30

60

L 50
S
=
=
j=)
8

40

30

20
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0

Co0ts déclarés par EDF Application du décret - Application de la loi - Co0ts déclarés par EDF -
CMPC nominal avant IS de 12,9% Périmetre briques extra-comptables Absence effet de la taxe dans le CMPC Apreés application décret et |oi

12,9% ->11,3%
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6. Production pr®visionnelle du parc nu

6. IP.r ®sentation g®n®r al e
6. 1.LE. ni veadudei pnodu parc constitue une donn®e

| 6®valuation de | a CRE
Le niveau de production du parc sur la p®riode do®v
| 6®valuation de | a CRE, puisque | e r®sulitattorisque ne xp
en a/ MWh . La majorit® des C 0%t s du peadeni vealu®adier e

pr odoud8tlie niveau de production retenu a uwmnietfadirte sens|
l a p®ri 2dde282020une baidesel ddpnodWhti on annuell e g®n r e
compl et de productO,0nh WeMWW.ordre de 0,1
e

Par aill eur s, |l es niveaux d seuil s, d®t er mi n®s sur |
fi x®s pour un
t

gue |l es hypo

e pO®ri caduie chas r3s adres .1-2aD 28 r H ®Fdsep r2e0iRw6i sai t d
h " ses de producti onunetdau opeasr od asnesr eiet riamp

l a pr®sente ®valuation. Dans ce <cas, | s etuarsi fasu xd e
nNi veaux auxquel°st fielxs®sa uproauire n°tt rde%a par f ai tement repr ®sert
E D B9. Léassiette de taxation se r®v | eraitantnef,®rdweur e
d®t ri ment du consommateur final
En oelta procegwsdtilodbnun des facteurs pour |l esquel s EDF
i mport{prars exemple |l e progrnamme eRTARETr nes) dodefficacit
centrales en fonctionnement qgubdeni uwmrenede déopt pmbgahn
déarr°ts de tranches.

Lédarticd® Ru 88@de de | 6®nergie dispose que |l a quantit
CRE prend enl ecsonepsttei mait)i ons de production communi qu®e
desent rales ®lectronucl|l ®aires historiques, incluant ¢
r glement (UE) nA 1227/2011 du Parl ement europ®en et
| 6int®grit® et | a transpar enREMIdTU) matr c(hi® )d ed g olsy et H
avec | 6®volution probable du mix de production doé®Il e
strat®gie " moyen terme dO6EDF.

6. 1 D®terminants | 6estimation de producti on

De mani re simpl i fcil®e,i rlea eprto cduwataicam®rriw,e ®e par trois ¢

(i) l'a puissance; des tranches

(ii)ldindisponibilit® des trpmncd@rsmm®aurr aersrs®atiss ,t eect

arr°ts;fortuits

(iiila monliematilcdruti |l i sdebsontrpachecedslleodresrgnuie r e s S (

di sponi bl es, pour cause de modul ation ®conomiq
environnementales, des gr ves, ou des contraint
LaFi g2Bedessous r®sume | a contri buitliiothn®s ecsiptectl ii vat iWams
des tranches dans |l a diff®rence entre | 6®nergie maxir
2024. En moyenne sur cette p®riode, environ 76% de | 6
des trand®es, | ewtri2lniosnat i on.
BAl 6exception des co¥%uts de combustible et des CAPEX |i ®s aux augme

®Le d®cret m®t hodol ogiqgue pr®voit toutef oi s-3quld/eMWhe a sunded umies e®v'o |juot
r®alisabl e
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e

Fi gu2axr8 Ni veau de production historique du.Soaurccenuc!|l ®;
anal yse CRE, donn®es EDF.

600

500

0

35

26

e en o 88 7.7
7 7 /," % ; 7
et
AT A 35
400 ey :
F / Y/
/
/
300
qe| a18| ;17
200 405 409 410] 408 293 395
376| 374 382
362| 356) 357| 349
100

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2076 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

 Energie produite ##/Non-utilisation du parc (Ku) z77Indisponibilités (Kd) —8=—Energie maximale théorique
Les trois ® ®ments pr®sent ®s plus haut DFaint int ®gr ®s
dessous :
vy g e s T s S wmi s . gxom
D1 €'Q6 WYX ¢ DOMQI i WeLLEXY v ﬁ
Avec :
T 006Qi i (apuis§ance installée de latranche ien MW ;
0 :le coefficient de disponi bi | it ® de chaque tranche, d®f i ni C
théoriguement disponible aprés prise en compte des indisponibilités du parc dues aux arréts
programmes, aux essais et aux arr°ts fortuits, et | 6
pussasnce maxi male toutes ;l es heures de | dann®e
f OV :1le coefficient déutilisation du parc nucl ®aire,

produite par son ®nergie th®oriquement di sponi bl
tranche est di sponsiobllleiocmials &®énidcai cphaasp giet &1 @ bwits € a u
nNné®t ait pas di sponi bl e péurr °tdempadwrhas ons, draes

environnemental es ou soci al es, ou contraintes ext
Le coefficient de disponibilit® ddédune tranche se calc
O p O O O 0

Avec :
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de
el | e

T 0O le coefficient doindispaCrei becioleiftf@ cgcewnrt \sies ictael ceu
nombre de jours pr®visionnels oYWwildagt a am®dhdee ser a i
donc sur | a-20®@r7i csdug 2A®C26EGombre de jours doarr°t de
|l e cades epubdaiuc atdiutorReEMI T

T 0 |l e coefficient doéindisponibilit® pour prolonge
per metnidre c¢oempte des cas 0% |l es arr°ts techniques
est donc fortement d®pendant de |l a mani re de f i x

pour un arr°tdedsosmgu®& )(voir ci

T U le coefficieintt® dpio upd iesprseaiimRis|

T 0V le coefficient doéindisponibilit® pour fortuit.
6. 1 P3.incipaux facteurs pouvant affecter |l a traje
Vi s®e
6. 1. Prlbbo.gr amme i nduesst rpi®rli osduers triennales consi d®r ®es

La p®rioc2d@ 2a026a particularit® de pr®senter un progr
production annuell e associ ®e aux arr°ts pr® v uUus est e
l es donn®es de dur ®e dobéarr °tsitprn@viiss ZQAdeenleyr eR02Ads mi sae

de production des arr°ts pr®v us (hors prise en compt
moyenne de 72 TWh.

De plus, l e programme industrite’lt ec odrep osr@écd &d ursd aawa 1t
pas oernec f ai't | 6obj et ddédun retour ddexp®rience sur I
not amment |l es paliers P4 et P46 (1 300 MW), «©dont | e
r@examen p®riodique °~ compter de a2026prleenire®act ¢ @i rreA

premi re VD4, comrmre gi@nkkil gs®odans | a

Fi g®rdePl anning desSowD4c el 3:00EDF

FALT SaLz

L Avis générique ASN | PAL4 PALY a2 :: PALS :ﬁ

ST SM2 MOST O Gn  onear o cam s
Début Travaux TEM PALZ PAL3 FLA1 FLAZ NOGZ PENT g n;f‘z . n:;fzw :g:; o
" PALI  CATI  CAT2  BEL2  BELI  CATI  GOLi  CAT  Gol2 o o ree -
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
Phase A en VD entre 2026 et 2034 Phase B: début de déploiement en 12 VP en 2029 et fin du déploiement en 28me yp en 2040

Si | a nattutree dée dc®s | D4 1300 ifsagiute paigerl aumproducti on,
ce type dbéarr“°t ne fait pas encore | 6objet de retour
®changes avec | 6ASNR que | e contenu industriel de ces
de cel ugarcombhhi sur | e palier 900emW @&t déex pa®ti dooe &c¢c
sur ces &BrgBoOmwontlrae | e gain dbéefficacit® acquis sur | |

entre 2019 et 202 4.
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Fi gwrdePr ol ongem

ent moyen des visites d®fewnmad es des r
anal ysed&€mRiE®es EDF.

80% 25
70%
20
60%
50% 15
40%
30% 10
20%
5
10%
0% — 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024

EE Prolongement moyen (%)  ===Nombre cumulé de VD réalisé

6.1. 3e2.ph®nom ne de corrosion sous contraintes

Le 21 octobre 2021, N l a suite de contr ! leensledu®al i s®s
r®acteur 1 de |l a centrale nucl ®aire de Civaux, EDF a
niveau de soudures des coudes des tuyauteries doinjec
réacteur. Ces fissures sont attribuées a un phénoméne de corrosion sous contrainte (CSC).

A la suite de la détection de ce phénomeéne, 12 réacteurs sur les 56 du parc ont été progressivement

mis © |l darr°t par EDF a f:quatre ttahahes pepalieriNg, eing dd palierd BO®Bn o m™ n e
MW et trois du palier 900 MW4°, En décembre 2022, EDF a débuté un programme de réparations
pr®ventives sur | e palier Pb64. EDF a par |l a suite me

poursuivant jusquben 2025.

Cet épisode a mené a deux années de production historiquement basses en 2022 et 2023 et a toujours
un effet sur le niveau de production du parc puisque la réfection des zones en coude du circuit primaire
de certains réacteurs se poursuit et constitue une opération de maintenance lourde, réalisée dans le
cadre dbébune VD, VP ou déun ASR, dont elle allonge 1| a

En juin 2025, EDF a déclaré avoir détecté le phénomene de corrosion sous contrainte sur une des

soudures du circuit de refroidissement de Civaux 241. EDF a été rassurant sur la maitrise du phénomeéne

et sur | e caract re isol® de | 06incident d®t ect ® sur
maintenir un niveau de production proche de 360 TWh sur les 2 prochaines années.

6. 1. Evd.lution du t aux d 6 utnioltiastenteind n e dluaa pra@acul ati on
®conomi que

Ldbann®e 2024 semble °tre une ann®e pivot, l ors de | ¢
nucl ®aire ont connu une hausse par rapport aux ann®es
occurrences -el p,rn &Y &guimfssi, durant | es heures sol aires
Lé6®volution de ces modul ations pour | es prochaines an
A les fondamentaux du march® ont un i mpact direct su
débune r dparicsreoidtsesance de | a consommati on do®l ectri

““Note doinformation dO6EDF du 19 mai 2022.
“Communi qu® de presse EDF du 16 juin 2025.
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e

de | a demande serait de nature 7 att®nuer la fr®
n®gatifs ;

A Le d®veloppement des batteries a ®gal dmemtaraoh®et

appara’t donc de nature ° I imiter | a modul ati on
A La mise en place doéincitations ~ destination des
®pi sodes de prix n®gatif |limitera |les p®riodes de
A le placement dds vneo duwluantei osntsr arte®gi e dodopti mi sati on
EDF poss de ° ce titre des leviers pour |limiter |
sur | a production totale.

Une analyse plus approfondie est donn®e en partie 6.5

Par aiébtwxyrdputil i satsiocumaiubxy iprac @rri®etxd ddssBratse sdeisver s
causcktes pertes de pomdpartitiabdiepati osmyatXmes amuv int®esani s me
déajus,l ememttr ai ntes engurbhgemkekesal es

6. 1. Niwreade production de | 6EPR de Flamanvill e

Le niveau de production du parc historiqgue sera ®gale
FIl amanville 3, qui est diffi airlie e'magre®vsooinr dpeosuri nlcae rptri
|l e emdiri er de |l a poursuite des essais du r®acteur.

En 2018, | 6ASNR avait demaonde@&te kecdrecentp laantaennveintl ed 3 apr

constat® des niveaux de concentration carbone sup®ri
autori m@l deement du couverclpgeddelraycugedauf oecmeonn
premier arr °t techwi gliutee de erfFhlABtgee,mentr et changement
planifi® par EDF pour 2026 dacnosn fsigdeiftag kebcht yolp @deh ~ daig er
de t rfaowainliEd»F,pasroit environ une ann®e det rpiegnrealdee pr o

6. Production pr®visionnéll a e@RET®a rh®@el ep aars sHOXF

LaFi gBrper ®s entedlat ipon pr®visionnell € arman CRIBlue dchalgare
palier du parc histaFig®arRrEt®tjaudsg ep e ®voids&eidstmsr L ces deux
p®ri odes.

Figu3le Hypot hdeesroduction d®cl ar ®es, pea2tOrZ@FQ04 par tr
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]
Fi gWwBrZeHy pot h se de amrnaudeddtei omoyenne d®cllaas@RE phaq&®F

p®ri ode consi d®r @a, paucp®iismotri@gue hors Flamanville
parc historique

Producti on Parc hist

moyenne par amanvill e Parc histo

FIl amanvi |

( TWh)
20226028 353, 7 8,1 361, 8
20220031 346, 6 11,5 358, 2

“2EDF ndéa pas enc®raucmomamam®qde dur ®e piCOvichi dhimel lest pdraemnsdlulaac @t i d
version publ icipue idu croapeosrptorhds pwodlhoms eERE "t ranveai | interne non valid

CRe 6®R1



Evaluation des co%ts complets de production de
(!

®l ectronucl ®airesl ahip®roird2dpe2idsd pivorc omdbin dent i e
22/ 09/ 2025

e

Ces hypoede
industriel

p succntti o®l abor ®es en Uumel appt ®miodtaimme nd u
e
direction (du
du
2

rti s®e par |l es services dOEDF et qui
omppretent alors | a maoch®enhsie, cemmaoi2d
pe a d®ci d® dbéarbitrer “ |l a hausse
t 2027, initialement fix® ° 355 TWh
eann®es 2026 et 2027. Les diff®rents
6.dt communi l a CRE sont ensuite ajust®s de ma
ann®es de 202 s2@63hypbbh fessda@re wmr omdluacrpni®wmg sd @aamred t
correspondant " des dur ®es dbéarr°ts types auquel s 0O
déutilisation ®voluant avec |l e temps et d®taill ® en s

d
e
f
direction r
des ann®es 026
ce nivedawh’, 3dad@

qu®

u
S

wE@nvagn T o

La pr®vision de production |l ong dres me eamod@maec hd®s p
suppl ®mentaires de 360 TWh esttmedili en®ei mpl i hit ®@rfheumpmir
mod®l i se pas en d®tail tous ces facPlws spmR¢iss@me ht se
ent transminsanparr eEMPor@tadiitvef,i ® de somme Ki
de bouclage au mod |l e, de mani re ° reprodu
de production moyen pr®vu par hEDRE e( RRIEWd au
8 puis cible de 360 TWh en moyenne ~ ,l ong te
ors pertes compl ®mentaires de production par
u

ce, |l a CRE soOestypattthack®ane”™ pwomhwjte atbiiaveorr dc
hi storique et des derniers ®v®nements ay:
h®r ence des param tres de bouclage r®sul

a slubdamraldws eCRIEe, EDF a transmis °~ |l a CRE des donn®e
l e Ku, refl ®t ant |l es hypot h ses utilis®es en in
sent ®es dans | es parties suivantes.

3, (ii) la trajectoire de disponibilit® du parc
¢c historique hors FLA3, et (iv) Il a trajectoire de

I
r
®
s padwteissusi traitent taidresi(inedpmpepuissmance install ®:
A
r
6. Pussanceael i®@stdu parc historique hors FLA =z

6. 3.TXrajectoire de puissance install ®e d®cl ar ®e

La trajectoire de puissance install ®e d®cl ar ®e par ED
erFi gB@kedessous.

Fi gwBrdePui ssance install ®e du parSo uhriEBtFg r iaog @(évydsres i<ORIEL A 2
confidentielle)

[confidentiel]

CRe 6®&1
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Fi gBrdePui ssance install ® du parSo ulriEsBtFqor @R Bévydsresis F L AZ
nononfidentielle)

70

61,64 61,67 61,70 61,70 61,76 6182

60

50

40

z

V]

30

20

10

2026 2027 2028 2029 2030 2031
B Palier 900 MW u Palier 1300 MW m Palier N4 Total parc historique hors FLA3

La puissance install ® consi d®r ®e du parc historique
sont d®cl ass®es au bout de 60 ans de dur ®e de vie. Si
de vie de 60 opras, |lee cmbegour laproéosngaduopades AiBngir
parc historique hors FLA 3 sera valid®e ult®rieurem
p®ri odi ques de chacune des tranches.
M°me en | 6absence dea dp®cilsassasheathieln@e du parc consi d®r ®e
®gale chaque ann®e. Le mod | e transmis par EDF inclut
tranches du palier 900.
Ces augmentations de puissance ont @a®jer®9®0efgfr ®cteu ®
augment ation de | a puissance de | a turbine et ont <col
total. La puissance install ®e r®sultante du parc est

de | a pui ssanrcaen cdpepdd@®suexnt ai Fes d®&r aodes Qrraiveennianleess 1
2027 et Gravel Lensesau3gnemt2ld &.ngsuides epruocinsts arn®ael i s ®es sur
i n

dui sent une hausse de | a production maxi md8lle t h®or.i
Des ®tudes sont en cours sur | a potentielle augment a
®t udi ®e ndest pas une augmentation de puissance de | a
thermi qguéehaddil ae. La pesd®olfsd®m®@s epar EDF ° |l a CRE noi
augmentation des paliers 1300 (AP 1300). Ces modi fi c:
elles requi rent une analyse approfondie de | 8ASNR.
EDF a indiqu® ~ |l a CRE que cepsardudmegirrettti eoinrst ed ed ep uli
manag®r cabadiet® deprd®duiTrvéh/ an ~ | horizon 2030 comm
s®nat®riBDFE a indiqu® " | a3CREagqaketl|l e peoseadAP®t® ar
du f aiotntdreasi ncaesi fres pesant sur EDF. Au total, l e pr
pal i éer30MNP ®t ait val o876 ®M@&nc ¢ mtdednéneMUi sdi t 1
Sel on EDF, | e proj et AP 1300 n®cessite environ 10
augmenntsatdeo pui ssance. Le gain de puissance maxi mal

8MW suppl ®sypeart ati rRemwcrhe20 tr anches, soit |l a totalit® d

“Projet de PPE nrAce rstdaNmiveenmbrlea 20@ 4 et audition de B. Fontana | e 3¢
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e e

repr®senterait environ 14 TWh de peatdact eon Lma xpirnean
augment ation de puissance serait alors d®pl oy®e au pl

Fi gwBrS5eAugment ations de puissance du palier 900 planif
2031 (M®dDPur EPF, @REI yse

[
0

61850

61800

DAM 1 et BUG 5

61750

61700
BUG 2et4

61650

GRA1
61600
61550
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

6. 3. Ahal yyeel a CRE
La CRE estime coh®rente | a trajectoire de puissance
prolongement de |l a dur®e de vie des r®acteurs ~ 60 at
suppl ®mentaires sur |l es th@anehes deecOo0De sMWt reasjtect @ i
communi gu®es par | e groupe.
La CRE note que |l es augmentations de puissance du |
permettraient dodédatteindre un niveau us ®l ee® de pr

EDF. EDF a i

p |
de production et de co¥%ts d®cl ar®s par
bl es pour atteind

pui ssance ®tait un des |l eviers possi
produire communi“qu®e au mar ch®.

6. 4Irajectoireldd ® idup raireci hi st ori que hors F
6. 4D®Rfinition et historique

Le coefficient de disponibilité Ks de chaque tranche est d®f i ni comme |
théoriquement disponible aprés prise en compte des indisponibilités du parc dues aux arréts techniques,

aux essais et aux arr°ts fortuits, et | 6®nergie produ
|l es heures de | 6ann®e.

Le coefficient de disponibilité du parc observé a connu une tendance baissiére au cours des dernieres
années, comme indiqué en Figure 33. Par exemple, en 2024, le coefficient de disponibilité était de

“Cet objectif de 400 TWh est un objectif de capacit® ~ pracduire, e
EDF colmamemme enbdeetndbdnl attiadfdss é. a modul ati ons poBluirgnperlitae st rdeej el®b®iul
de production dn@cilngrd®eel gar akb@Mment ati ons dea pGQRBE smatce guwe plad iterajls
producti on d®ckactoénep aptairb | EeD Eaivnetde duniieg eeacttti f . susmenti onn®

CRe 6&1
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de
el | e

741%%, contre 78,4% en moyenne entre 1992 et 2024. Tan
parc a été touchée respectivement par les épisodes de crise sanitaire et de corrosion pour contraintes,

le caractére systématique de la baisse de disponibilité au cours des derniéres années provient selon

EDF de deux ®| ®ments principaux soulign®s lors de | a
| 6av.enidor®l e chorizanc2D35 @ 20Qs>xmenée en 2023-202446 ;

T L6all ongement d%®°visites dbecenn@lesedne sl iden avec | 6all ongeme
de vie des r®acteurs et |l a prise en compte des pr
dur post-Fukushimaquin®c essi te un nombre i mportant dodéop®rati

moyenne observée des VD4 est ainsi plus longue de 53 jours que celle des VD3 ;

1 lapertedecompétencedans ledomaine delagestion et du pilotage des arréts de tranche
liée au renouvelle me n t g®n®r ati onnel ai nsi gudaux difficul
mécaniciens, soudeurs ou chaudronniers. Selon EDF, cette situation résulte de «1 6ef f et
conjugué de la désindustrialisation progressive de la France et des perspectives de
décroissance du secteur nucléaire tracées par la précédente PPE ». Le programme START 25
mentionn® plus haut a pour objectif de r®hausser
matiére de gestion des arréts de tranches.

Les VD4 se poursuivent sur les troisprochai nes p®r i odes triennales et conti
l e niveau de disponibilit® du parc, m° me sSi el l es bor
paliers 900. En revanche, Il e programme STARWIA2025 se
gestion des arréts dits « standards », notamment en 2024 (voir partie 3.3).

Fi gwBreeCoef ficient de disponihiidtidad®ndgwe ph9 eBoat.t®az2 4 e
EDF analyse CRE.

100%
95%
90%
85%

80% m D
75% /

70%
65%
60%
55%
50%

N T OSSN0 OO NGO T W ONQO00O NS WONOO S T NO S
DN NN NOLO0CO0CO0C0O0O0T oo oo oo Do NN
22222222 IR RARRRARARIRIAR/RRRRRR
] (%) =K d moyen entre 1992 et 2024 (%)
L6i ndi sponi bi Bocommp@sednu parc se d

f une partie doéindisponibilit® planifi®e, Il i ®e aux
coefficient se calcule notamment sur | a base des
marché, et mesuré par le coefficient Kiv ;

9 uneparteddi ndi sponibilit® pour essais, mesur ®e par | ¢
“Loensemble des coefficients de disponibilit® communiqu® dans ce I
du parc d®cl ar®e sur REMIT.

“Rapport fait au nom de |l a commission dbéenqu®°te sur |l a p¥oduction,

et 2050
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T une partie doéindisponibilit® non ppregraimrhés®g), i ncl u
et les arréts de réacteurs pour fortuit (Ki).
La décomposition historique d e indisgonibilité du parc historique est donnée en Figure 37.
Fi gwBrieD®c omposdiet ilobni ndi sponi bilit® du parc entre | es d
doéi ndi s po(nh)hiolrist #Fsesse8beir BPRal yse CRE.
100%
95%
0%
85%
33,6%33-°
§2,6%82,70) 83,0% 53,85 831%
80% 0798082 51.0% i 61,2% 81,1%
79,3% 79,54
78,5%78,5%
75%
70%
65%
&0%
58,1%
55%
50%
939 1990 1991 1992 1993 71994 1995 1998 11997 1998 1999 2000 2007 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009 20000 20Tl 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20018 20719 2020 2021 2022 2023 2024
mmKivt - Arrétstechniques (%) P Kipr- Prolongements d'arrets (%) ™ Kie - Essais (%) mmKif- Arréts fortuits (%) = Kd (%)
Les arréts de tranches correspondent aux maintenances programmées, qui relévent de plusieurs
catégories :
9 arrét pour simple rechargement (ASR), au cours duquel un quart ou un tiers du combustible est
remplacé et des opérations de maintenance courante sont réalisées ;
f visite d®cennale (VD) : ce sont |l es arr°ts d®cenna
de | 6autorisation dbéexploiter |l a centrale pour di
une inspection générale de sireté de | a tr anche ainsi qué- un n o mi

modifications et de remplacements de composants ;

CRe 7@®@1
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1 visite partielle (VP) : arrét intermédiaire, moins lourd que les VD, durant lequel des modifications
de sireté, des opérations de maintenance et, le cas échéant, des remplacements de
composants, sont réalisées ;
1 remplacement des générateurs de vapeur (RGV) : le remplacement des générateurs de vapeur,
dont | a dur®e de vie est de | dordre de 30 ans, et
autre arrét programmé type VD, VP ou ASR. Cette opération en allonge la durée ;
T coudes : |l es zones en coude du circuit primaire s¢

dont la différence de température peut atteindre 50°C, générant une fatigue des matériaux qui
peut provoquer des fissures. La réfection des zones en coude constitue une opération de

mai ntenance | ourde, r ®al i s®e dans | e cadre dbune
durée.
La planification de ces mai nt e rrielancagwwsdelagestionidapare | 6 un d
nucl ®air e. ElI'l e fait | 6obj edterndinérwumalendrigrtprécisiserdetiongon per me
terme spécifiant, tranche par tranche, le placement des arréts. La Figure 38 montre que le hombre
déarr°ts programm®s est stable dbébune ann®e sur | édautr
aux VP, plus courts que les VD. Le nombre de maintenances lourdes a réaliser chaque année reste
limité, pour optimiser les ressources mutualisées et garantir une puissance nucléaire disponible stable
déann®e en ann®e.
Fi gwWr8eNombre ddéarr°ts de tranches programm®s entre 2C¢C
2031 (p.l aaudrice anadDF e CRE.
60
50
5
4 : 4
4 7 6
40 N . 4
z 8
2 2 : 21 4
30 22 20 8 23 23 2
17
22 20
20 17 15
20 16
10 2] 22 19 20 19 21 22 e 19
15 1 14 13 [l 14 18 U 15
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
mASR VP mVD Autres arréts
6. 4TRajectoire de disponibillat®RBE®c| ar ®e par EDF
A partir des donn®es agr ®g®es dé (draoediiRdet e so nt acuoxm ndudnui tqi ul
final ement communi gqu®s par EDF, | a CRE a ® ® en mesur
du parc planifi®e par2EDPF. slua traajpe®Rcti midree 2DRi6GNndi sponi
est donmi®edrea
Concernant | a di sipeoniEDidluiatn®@ap CREI 6 h ®pl § k minedg d®armai it ®
Sur |l es premi res ann®es, l es dur ®es sont bas®es sur
dur ®es pl ami fhio®d s osnu rd es 03n ta nds6 agrl @ ss seatn td ® j communi qu®e.
dans | e cadre des d&cllarta® ieonssa pddg il nedmtdihpfiosned e Tr anspar e

7121
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Léindisponibilit® planifi®e moyenne (18,7 %) est plus
ann®es pr®c®dentes en raison dbébun programme industrie
FigB&e®sume | es pertes de production induites par c¢cha

Fi gBr9el mpact planifi® en TWh du programme industriel (
du par aihliuet orSsourickceEBRNal yéeeCREon confidentielle)

[confidentiel]

Fi gurOQel mpact planifi® en TWh du programme industriel
du parc historiqgbeuh&bddarrLlREBeer so-moanfi dentiell e)

Total

VP ASR VD4 VD3 VD5 et

2023 4 4 19 27 0 0 91

2024 51 20 22 18 0 111

2025 46 22 18 6 0 92

2026 51 24 43 0 0 117

2027 55 18 46 0 0 119
Concernant | es autres sources donitndde ppari dmTtines (ke ph

au mod | e si mpeElDFf il®a fOREest ipmati on dOEDF pr ®sente un
faible que celui dbserlvi® eesnt 202ndot(e8, 6gflue | e taux de p
emporte desemtrsol ddgrem’ts d®but ®s en 2023 significati
observ®s sur |l es arr°ts d®but®s en 2024. EDF nda pas
cettiesshea déindi sponibilit® mais | a CREifaoctuomi tdadses |
sections suivantes.

Fi gurieChroni que d'indisponid®dli a @BiOFrecnSwuBETEanan dlay s e
CRE

[chiedtiel ]

Ai nsuii,t praogy s effectu®s sur | a gestion ¢gePRvairt° tunede
stabilicaef oincident de di sponibilit® du parc et donc d
prochaines p®riodes trienna®reati amus fdeée t maien tl eean shmcues s’e
caract*’ne gde c@raieres dodentre ell es.

““Loensemble des taux do6éindis

ponibilit® affich@uedadédutet semaseoni doet
la p®ri @ad&82Mi2r6 secti on 6.5 .

)
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6. 4 Ahalyse de | a CRE

Ldanalyse de |l a CRE sur |l a trajectoire de disponibil:@
T Analyse de I 6indisponibiliyt® planifi®e d6EDF (coe
T Analyse de | 6indisponi bdliKK® pour essais et al ®as

6.4. Anlalyse de | a CRE sur | 6indisponibilit® planifi ®e

EDF a communiqu® ~ | a CRE wun plleasn npi®@rg oddéeaso mtSritidepn n@els essi

dans ceetappoede®r ult®rieures20Poturunea p®Rnt cadrdpd® G262 8
a la particularit® do6°tre doéores et rd®@jl RiEdMdéesar ® pa
Transpard&mcdéonction de | 6horizon temporel, EDF fixe

1 squbden 2029, EDF f i xe ra®wi°sti opnanre | d rer °dt® piemed achu r @
dustriel. La CRE ne dispose pas des information
rmis sur certains arr°ts g®n®riques type ASR.

— 2029, |l es dur ®es dbéarr°t sont baslPens kertyps

rr°t et | e palier concern®.

=]
o T o
oT O3S c

5
a
r |l a p®RIOVDRFe 2@268CRE a ve®rifi® |l a compatibilit® de
cl ar ®e s par | 6op®r ateur aur tl ar g lde t eRidloRrgrme®me natu x RE
di sponi boiyleints®sd ed egsreantt U d ti i®enBp &@am IqQUACERS donn®es publ
ateforme offrent un aper-u clair du calendsi ér des
|l es seules pour ®valuer | a dirs@eolmip miel ietn® eguir apo®l @& nd
S obsehvaticomn &cdme ef f et , |l es d®cl arations de dur ®e s
emportent un certain nombre de choix de Icéap®eateln.
mise en TuvreanedlsSt@amragradms, des dur ®es dbéarr°t plus r
sont beaucoup mieux respect ®es, avec un nombre crois
rappophtamui ng. i nitial

Le programme START 2025 a moddés®i hdi mpdeai bdel d®®sadat i
compl exe toute analyse statistique sur | e prolongemeil
(voir infra). Cette modification est notamment visibl
programm®e sur REMI T en cours ddann®e de Figd@éeson bi

Ainsa, CRE estieme d®oéarati &cnsneREMIrTT ecpED dent pas seu
cmeill eure Visi amatimw®tcioempr ennent ®gal ement des hoi x ¢

c
du risque de prolongement, qui ont wun impact sur | e n
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Fi guwurZzeVi sion de | "indisponibilit® du parc Toltne MW =
selon | e d®I ai avant | 6.an3®urlchat elf ioRrENMElRE @ Paenal meies CRE
Année N-4 Année N-3 Année N-2 Année N-1 Année N

! W—QZOTIQW i ?Z%EOW o WZS;I ? m—NZNOZ; w:‘.'z“.é;; ﬁ;er;Z:l-ﬁ :;0;5 I —2026 .I—2027 —2028 o
Afin doéappr®cier |l e ripgueEDE ¢anpégoslgae nRR d ncconupsar ®
déarr°t d®cl ar® par fEDFbt enun da@luxn ddaux °4c®narntiios

T Un premier sc®nari o, dit sc®nario A, vi se 7 pro
observ®es en 2024. Pour ce faire, l a CRE a s®lect
l a dur ®e moyenne f i nelse arr®@altiss. ®eP oduer dheascuanr rcdP t s nc
appliqu® asuxandmpa®e&EDF un prolongement type ®qui va
2024 (en moyenne, l e® parotosag®s #2628, At %®Par r aj
pr®visionnelle).

T Un sesc®aari o, dit sc®nari o B, reprenant |l es hypo
plus fortementtitese deérSPoumideasl a, l a CRE a appligqg
moyenne pour Il es VD4 du palier 1300 de 31% bac
pol ongements des VD4 900, |l e contenu industriel de

Ces sc®narios permett ednkpr dfeisn idme rc d mp ssroemmee et ¢ ed @ ED F
dans |l aquelle |l es coeffitibebjetkidpunekidé sestockiaft i mer fcd
= 0,68 % et Ki f = 3,90 %, moyenne observ®e de ces ¢
corrosion sous contraintes et la crise sanitaire. Ave
le Kd total de | destimation dOEDF ° celui estim® par |
Figudar3eSynth se de | '®tude de | a CRHusurarlce 5tba utxr ache h

Sour:ceanal yse CRE, donn®es EDF.

Sc®nario Hy p ot hE DsFe Sc®nario 4/ Sc®nario

Kd esti m®-: o o o
5028 73,44 % 74,21 % 73,50 %
Kd esti m®-: o o o
5031 74,08 % 74,32 % 73,21 %
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Les sc®narios de |l a CRE ne permettent pas de retransc

arr °ts peuprs®suednitiesntr une vision normative des perfor ma
arr°ts de tranche et permettent seul ement dbéappr ®cier
2024. En ,r dvoa®tcuhdeep edlremé tap [ICrRIEC i teau X ndye memal @ant i ci p® des
par EDF, qui semble sup®rieur ° celui observ® en 20214

La CRE juge recevabl e ddpérieww & oelui de 2024 étgnrdonhéogueges anéta t s
observés en 2024 étaient pour la plupart des arréts génériques dont le contenu industriel avait déja fait

| 6obj et déun retour dbéexp®rience. Léajout ddune hypo
arréts type « tétede sériee est en effet coh®rent avec | 6historique
bénéficier en partie du r et our déexp®rience acquis |lors des VD4
similaires). La CRE regrette néanmoins de ne pas avoir pu échanger davantage sur les sous-jacents

des hypoth ses de disponi bi |pour®eudjugermmaét par apét destauxs par | 0
de prolongement retenus par EDF.

6. 4. An2al yse stdaut itsauxqukedi ndi sponibilit® pour al ®as et

par EDF

Afin de renforcer | 6analyse de |l a trajectoiretaede proc
section une analyse statistique plus globale des coef
per met doatppaj®edtedi nea plus | ong terme de ces coeffici
la r®alit® physi dfue dwtpleammiardg s@&d gprerr met ai nsi dbéap
th®ori quement couvert par | e t aspxard&DIF®as npo wro nf amrotdu il

La param®trisation fournie par EDF des coedfefsi cale@d ss,
néest pas f ond®ebostutngpmin & hm@®tumodlee ces coefficients sel
mais int ord ad&ummel Ki pr + Kie + Kif comme donn®e dbo
somme Kipr + Kir + Kiedseebboutl BpPF dev madamet peur repr
Kd per mettant d oporbotdeunpitr® olnae cpiabrl eE DdFe

Les coefficients déindisponibilit® non programm®e so
historique : l a prbdanthes, dquelouyges btebt l eur ©g e,
coefficients. Léesti mation de cesl @aosefdd cihede sc emmu rd
particulier, | 6exemple de |l a corrosion sous rcosntrain
i mportant sur |l a production de tout wun palier 7 cause

Le taux doéoindisponibildanms Klie modiBEBDF+ ddarpdthREpeatseomu
estimation de 2025 est de 7,9 % elhi gmérgeenndnieq uen tgruee , 2
hi storiqguement, l e KKipfr-mekei plus gmpodt gne ¢ee | e Kie

Fi gurdeD®¥composition du coefficientSdubreianmdryistei ICIRIE®

[confidentiel]

Le taux dbéal ®as et essais kif+kie+kipr est donc forte
d®cl aration pr ®al abpkamndiefsi @mume® ees xuldiafror&etfsf et |, en |ier
programme START 2025, EDF @ang®tememendurc®es sdodéoarr Ytas | d
cel-tessoient mi eux Trespect ®es, r®dui sant adneal fyasetso |
statistiques et | es comparaisons avec | 6historique so
mai spaeevent °tre exploit®es en | 6absendandel d®modr &g
simptotpa® EDFa. CRE

LaFi gurbeompare | es taux Kipr + Kie + Kif d®cl ar ®s pa
déindi bpbit® Kipr + Kie + Kif de chaque t2r0a2Mc he 0dl8 p a
2024 hors 2022 et dcoonrcr olsarosn ®&poiusso dceo ndder ai nte et enfin
l aguell e | a plupart des axes ®y "pred ® anmme eI TARTVr2e025
Pour analyser | 6hypoth se de taux doéindisponibilit® d
par EDF, | a CRE a effectQia® | onesusi Muwilltat?od HMo®nma&r i o
déindi sponibilit® dier @ halg®at otirraenmehnet essetl on une | oi
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de
el | e

déindi spro®adlbiid®s ®sur -2@2HP®r Cetlee 28d@®byaeeceest 6e®abmbl
donn®es de | a2®P®4, oaddre rROtli3rant | es ann®es 2020 et 202

Pour chaqgue sc®@ario, dee Mbatue doéindi sponibilit® des
déobtenir un taux déindisponibilit® au p®rim tre du
gl obal de couverture des adm®am tdrue plirpgr nwcKi®ai + eKipfar
dans un contexte oY% |l e taux de prolongenment serait fi

Fi gurS5eDi stri bution statistique du taux d' al ®as et ess
de typeCHWohbe sur 100 0000u rseceRenlayrsieo SCRE.

[confidentiel]

n se pdebahbisl inet eoreind pas en compte |l es risques
aut de corrosion sous contrainte,r neets edset c’o ucvee rttiutrr
gue dOEDF. En int®grant | es deux ann®es atypiques
EDR v[rceonf i &e rdtui erli]sque dbéexploitation. En excl uan
poth se dOEBE[conVi thede fatt ®afso i

y
endant , cette analyse suppose que | e mode de d®cl
x de prolongement reste comparable dans |l e temps
[ cations mi slees ceand rieu vdrue AdRabngse B thhehe ATt i tre il 1l ust
I dagmMsed amonotone cal cul ®ebiplairs tue ed e atayl ppss eMan@ed a
q ent sur | es donn®es de 3024. gfialcé@ttkce®@admrmrattpaxu
nt donn® | e faible nombre de donn®es util
as de 2024 est inf®rieure " | 6historique alors
bbustoan gd@&yn enramdfert de |l a perte de di

®®M3 7
@
o

Ainsi, en | 6absence de c eitride detlauddrée deswamétslfutu®natdmmeént on de |
en lien avec les effets positifs le programme START 2025 et la densification des programmes industriels,

il est difficile de juger statistiquement |l e taux dobda
sur |l es donn®es historiqgues. Cependant, |l a 6RE juge r
retenu par EDF dans son estimation sur la période 2026-2028.

6. 4Chnclusion sur | a trajectoire de disponibili it

La p®trodéanakaei mga®e mpar un programme industriel den s
ot amment |l es ppaimiere&30UD4e den dusotgrriaeMdm aura un i mpact
u parc, gue | a CRE a anal ys®.

s hypoth ses dO6EDF conduisent ° un taux d20#88sponilt

73,4 %. La CRE a compar ® xex taalxc dke®dd spromni dh d é medn
s performances op®rationnelles de 2024 condui sant °
p®r iCRRdEe .esltda me cet ®cart coh®tr%etneg e d@&r dseornt adien sl aa ri
chamsg qpl anifi ®désurenh&he@ffet, |l es VD4 1300 et | 6e
dustriel ° mener durant | a p®riode de r®gul ation (R
es arr°ts plus cons®quent sudr. |l e parc que cel ui obse

o T~ Toor QS
S D® D DDdD

Concernantlenivcaud 6 al ®as et dbessai s i nclsimplifiéplaCRE Eefditeld ans s on
manque de transpar ence ahele cesbcoeffi@ents, hotammentemnlien avexled i x at i
modi fications de d®cl aruaptogrammme STARTdJ2025.GEn confib@tantr I8st s d
hypoth ses dOEDF °~ [ 6historique, |l a CRE estime n®anmo
aléas et essais inclus par EDF dans ses hypothéses et retient donc pour le parc historique et sur la

période 2026-2 0 2 8 | 6 h y D quhant a eiveducd&production estimé.

Ainsi, |l a CRE retient pour | a p®riode dbomwealftomanhtit ohe
taux doéindisponibilit® du parc.
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6. 5TTaux doéutilisation du parc historique hor s
6. 5 DRfni ti on et historique
6.5. Kuét sourcestdkei sanion du parc
Comme mentionné®,lehepazmoteiféi ci ent déutilisation Ku dboéi
guotient de | 6®nergie nette produite par rsammc h@nersgi e
di sponiisl mbmapas ®t ® appel ®e.
En moyenne entre 1992 et 2024, | e kioetf dsid@leevte d o6 WOtli,|2i9
Cecoefficient a toutefois une | ®g re tendance baissi
Figdtcedessous.
FiguregeCoef ficient doéutilishtéséboeredquead® 9.2 ud@®@Wade d
EDF analyse CRE.
100%
95%
. N\
90% v \V4 V‘\/
85%
80%
75%
70%
65%
60%
55%
50%
N8 8285808388588 2SR L erP2RENRY
29222222929 S8SS288R_323_3_B8R888¢g8R8¢8¢8¢%
= KU moyen entre 1992 et 2024 (%) — U (%)
Léoriginetdkessabnons des tcria nscohoehsi bél sekrps qdui evneareslie se s
A certainesxteele®haésect ent | 6utilisation du parc. Ces de
i ndi sponi bi lriG&s®sau odcea Itersandsuport doéo®l ectricit® et |
(l'imitationmidesesefjegoich@esdamde alues canicul es, s®i
A certains al ®asermopmaratnite rced elveersesnpo®gabieimen® ddEBF
dans | e coeflfescireettakKdls de red®marrage dans | e cac
dd 8 ASNR, |l esspRgipobasicde on ° puissance r®duite a
d% sbéarr°ter pour rechargement), et |l es ®pisodes
A unepartie de la capacit® nudcRigRaiilriebregte rd®@s esryvs@e mg
fourndeur®serves sget smavic®serve pet man®ce,ni smeor
dbéajust ement
A enfin, EDF effdesumo®agbhhéemens pour descornmames odness ® (

®conomies de combustible entre deux sa&rsr Ytey echas st rea|
foncdéeonprix de march®.

La r®partitutoinl idseatliaomotnot al e du parc entrki deBe di ff ®
cidessous. Pl usieurs pointparsmintl s odvitfefe®r e-ddettsReRy ac id
certailas, comme | es gr ves, peuvent avdumamutn denptaxitne
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e

nNn®esddun ordre de grandeur similaire aux modul ati ons
es gr vesgismoentddunleomteiroe dédutespecti vement 18 et 16
020 constitue une ann®e excepti onnbedslsee daw epcarucn ee nutri

QN T O

0

une demandedebalsssepdmd®&mi9Endeé nCoVvVibd mmn@eae2dNnd ki on d
mo d u |

ations ®conomiques
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Contraintes environnementales s Procédures ASN
Autres Stretch
. Reéserve services systeme == == Total modulations économiques (TWh)
. KU (%)

6.5. Cad.acit® de modul ati on ®conomique du parc nucl ®ai

Le dimensionnement historique du parc électronucléaire (la puissance installée du parc nucléaire est

supérieure a 60 GW alors que la consommation francaise moyenne est déenviron 50
descendre en-dessousde30GW) a pouss® EDF, d s |l es ann®es 1980, -
a dire ajuster sa production en réponse aux fluctuations de la consommation. Les centrales nucléaires

de seconde g®n®ration ont ainsi toujours modul ®, et |
est de | 6ordreade 10 ° 40 TWh

La réduction de puissance nominale desréact eur s en Fr ance pe80% enddndtienr | usqu

des paliers et deux modulations a la baisse peuvent étre réalisées par jour et par tranche, sur le palier
1300. EDF publie quotidiennement les chroniques des puissances minimales atteignables pour chaque
tranche et pour chaque heure des deux jours suivants. La F i g ur9#lustre les distributions de
puissances minimales journalieres pour chaque palier entre janvier 2022 et juillet 2025 et met en
évidence les maximums techniques de modulation.

CRe 8mwi1
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Fi guwrdeDi stri buti on
20280 kertceEP¥Fr i and®pPeé CRE.

entre novembre
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La puissanceomocslpamlde e Imea xp unad sanmdces tranches
modul ati on unDei nmamintr ed oamqr®®g ®e | 6®chell e
modulable, définie pour chaque tranche comme la différence entre la puissance maximale et la
puissance minimale déclarée par EDF. Cette puissance modulable représente environ 15% a 40% de

la capacité installée du parc historique (voir F i g & i§).d.a puissance modulable est en hausse, et se
situe autour de 20 GW depuis début 2024 a f i n ddpter @ndbesoins croissants de modulation pour
raison économigue, EDF indigue s 6 o r grgour aigmenter sa capacité a moduler. L6 anal ys e

du

de

48 Ces graphiques présentent la distribution des puissances minimales journaliéres atteignables par type de palier, i.e., le nombre
d 6 o ¢ c u rjoumaliéres $ors desquelles les tranches présentent un certain niveau de puissance minimale atteignable, pour
chaque type de palier.
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pui ssance modul able " tout instant ne pre®jlwege rtRawttefua
pouemai avoir®par ailleurs

Fi gwbrdeMoyeammebdomadaire des puissances modul arbd es maxi
2022 et 30rkbemal yse CRE, donn®es EDF.

Puissance modulation maximum par journaliere (MW) - moyenne hedbomadaire
50000

40000

30000

200004

Puissance modulation max (MW)

10000

. "\ I‘\ "\ I'» I'\ "\, I'\
,ﬁgﬂ'g ,LQ'L'VQ ,9'?9 ,]9'{*9 ,9'1?9 ,LQ'L“Q ,]’Q'f’p mg'f’p
Time
Enfin, EDF di spose taujOtes dedlaad rpava pssamtc@&i diodul abl e
suffisante. Léarr°t total du ciur emporte cepegndant
notamment | a dur®e minimal.e dbéun arr°t est de 24 heur
6. 5. Ecdnomie des modul atiens du parc nucl ®air

Les modulations économi ques font partie de | a strat®gi:EDFddopti m
choisit de moduler pour optimiser sa marge.

A | 8i n sus &s opélateurs de moyen de production électrique, EDF adapte sa production en
fonction des prix de marché. EDF a la possibilité de réduire la production de certaines de ses centrales
lorsque les prix du marché sont bas, voire négatifs et, au contraire, produire au maximum lorsque les
prix sont élevés. EDF peut ainsi valoriser son optionalité i i.e. sa capacité de produire ou non en fonction
des prix.

Les modul ations ne sont pas |l e fruit débune contraint
déinjectrog®e ~ | 6®l ectricit® renouvelable intermitt
d6opt i mmargeren gériode de forte production renouvelable.

Ce soretxplleos t ants des di ff ®r e ndt®c i ndoeynet n so pd®er apfriacidrunaet! il cem
foncti orreert elad wero mplaemuarn$d e f onct inarngeinepgki x de mar c h®
courme tpwst et iindbk@g oprinvalde mairthi®hengqb el d@puialnitbr e en
| 6offre de production et | a demande

La production renouvelable intermittente (solaire, éolien) ayant un codt marginal quasi-nul, elle est, de
fait, offerte au marché a un prix quasi-nul et est généralement retenue en premier pour répondre au
besoin. EDF peut cependant choisir d 6 o fafproduation de ses tranches nucléaires a un prix inférieur
ou supérieur au prix auquel la production renouvelable est offerte, et donc se situer avant ou apres la
production renouvel able dans |3 ladaname edtenféfear®d @ance ®c
production renouvelable( modul o | a g u a nt, EOF Peutdidne &re amerté & madwer Qr
la part du parc offerte a un prix supérieur. Les modulations ne sont donc pas une contrainte imposée a

urrait techniquement di minuer ksa pui ssa

“Par exemple un r®acteur po
nbrée ~ ut

trop important déicembast
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EDF en cas de forte producti on renouvel abl e, au ti
renouvelables.

Dans ce contexte, les modulations économiques décidées par EDF permettentd 6 o pt il miss enar ge s

de | 0e xepdkmaximigenlta v al eur demdépalaot th productidn bueles périodes ou les

prix sont les plus élevés. Les modulations permettent donc d'améliorer la rentabilité du groupe, toutes

choses égales par ailleurs.

Historiquement, les modulations du parc nucléaire ne sont pas principalement liées au

déploiement des énergies renouvelables, malgré une inflexion observée depuis 2024.

Les modul ations sont l e fruit dopourdeswlrmnes mi sgawbagd N ®co
similaires aux vol umes 0 méneer fe ®dgveloppanent udesl @&rengies, avant
renouvelables.Les modul at i @essspant| &t Pass® ~ de nombreux fact
consommati on, | es walanmed & ®d dedEarptes,x albaes, dou | a mi se
nouvelles centrales, Tandis qubéentre 1990 et 2010,
tendance baissi re dans un contexte doéaugmentation de

obse®s aujourdbdohbone avet eeaux des ann®es 90.

La Fi g ubrlei-dessous compare les volumes annuels de modulations économiques,| es v ol umes de

production renouvelable et | ersanvcaea.i a@d 0 n®l émte ncqosnes mla@mte
forte hausse, ces dix derni res ann®es, de | a product
®qui val ent de modul ation du nucl ®aire. Toutefois, une
depui s 20uln0,c odnatnesx t e lde& praussanade dOENR i nkdd abdi®es e ma
de |l a producti adre fbad sislee deet leanfciomsommati on bér.ute dep
Enfin, | 6ann®e 20 2 4desmmdulatiorss éconoraiquésrgdi faietx i bdobj ets déanal

approfondies dans les parties suivantes.
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Fi gu5® Compar ai son des volumes annuels de modul ati ons
production renouvelable et des variatiomlBaxwralcyones o mmz:

CRE, deoE DR TE EuUr ost at
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=8=Différence entre consommation et moyenne 1990-2024 (TWh)

6.5. Mod.ul ati ons de |l ong terme et modul ations de court

Comme | a CRE |l davait pr®ci s® dans son rapport de sur
strat®gi e dOEDF dodéopti mi lstersa abaisscanprent degxucas de fggre mo d u
principaux. En fonction des échéances temporelle et de la quantité de combustible restante avant le

prochain arrét pour rechargement, EDF réalise :

A des modulations sur le long terme, décidées en avance pouropt i mi ser luStackdel i sat i o
combustible (environ 40% des volumes de modulation entre 2019 et 2024) ;

A des modulations de court terme, décidées a proximité du temps réel, lorsque les prix de gros
sont inf®rieurs au co%t Sdaladerdrhld (environb60% desvalumes | eur d o

de modulation entre 2019 et 2024).

%La valeur déusage doun stock est | e gain futur que | d6on peut esp¢
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l1)Modul ati ons de | ong terme pour gestion du stock d
Des arréts de tranches pour modulations peuvent étre réalisés pendant plusieurs jours, voire plusieurs
semaines pour certaines tranches. En effet, certains r®acteurs peuv
combustible contraint ne permettant pas de produire a pleine puissancej usquéau prochain ar
rechargement ou pour maintenance. Le cas échéant, cette contraintepeut n®c essi t erdudd ®cono

combustible pour étre disponible lorsque la capacité sera le plus nécessaire pour le systeme pendant
| 6hiver et/ ou |l orsque | es prix de march® seront | es
notamment liées a la flexibilité limitée du planni ng ddéarr °ts techniques.

Les arréts pour modulation de long terme sont publiés sous formed 6 i ndi sponi bi |l it ®s sur
REMIT de RTE.

du parc nyolu®@aimoed ud ekt li io@ess dseu

Figur2el ndi sponi bi it ®s
tre. 29d @rnea¢l yjsukei CRXE0 24 ( TWh)
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2)Modul ati ons de <court terme pour optimisation des
mar c h®

A plus court terme, EDF peut également étre amenée a réduire pendant quelques heures voire quelques

jours la production de ses centrales si les conditions économiques le justifient. Cela peut étre le cas

lorsque les prix de gros (spot ou infrajournalier) sont particulierement bas et inférieurs aux codts

variables du nucléaire, mais aussi lorsqueles v al eurs ddéusage sont particuldi
cas dbébune tranche contrainte par son stock de combust
sont anticipées dans le futur, se manifestant par des prix a terme trés élevés, ce qui justifie de préserver

|l e stock de combustible. Pour ce type de modul ati on,
terme, et le délai de décision avant le début des arréts pour modulation est trés majoritairement inférieur

a 24h.

En effet, lescentralesnu c | ®ai res, notamment | orsquébelles fonctioni
rechargement, peuvent °tre J®auEme tigen queg les \bardages r doéus
hydr o®l ectriques. Les val eur fconbidisesdugembustblé | Jusmu dha n
prochain rechargement, de fagon a le conserver pour les heures les plus tendues en ce qui concerne

| 6®quil i bre offre/demande.

S"En pratique toute |les tranclCes salteug®r @ sarg ev plealivnefre@ b i€ @ dupe .S up ®r
du combuavalbéer donmsaggegand al eur d'une wutilisation futur-endonc un
proposant wune tranchEDF rs@arviagsleburt rdgesagére une udeléccmbeodni h mMm® ¢
i mm®di at ement ®vit®) et une wutilisation future.
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Pour la grande majorité des tranches nucléaires, le colt marginal proposé sur le marché refléte
principalement le co(t du combustible nucléaire, qui est faible. Cependant, pour la partie du parc

nucl ®aire g®r ®e en valeur dobdusage, |l es co%uts amargi na
court terme et pour élaborer les offres sur le marché ne sont pas reliés aux colts de combustible, mais

dépendent des anticipations de prix sur les périodes futures.

De la méme maniére que pour les barrages hydroélectriques, cette gestion a pour effet, toutes choses

égales par ailleurs, de modifier la préséance économique et de faire monter les prix spot a court terme

en contrepartie dbébune baisse des prix spot dans | e fu
court terme permettant de garderd e | a p rpoul lescpériodes ultérieures plus tendues. Ainsi,

certaines centrales nucléaires peuvent théoriquement étre par moments plus onéreuses que des

centrales gaz afin de garder le combustible pour des heures qui seront encore plus chéeres dans le futur,

voire qui présenteront un risque de défaillance.

LaF i g & Rokdessous présente les volumes mensuels de modulation de court terme entre 2018 et

2025, estimés par la CRES2 En particul ier, | 6ann®e 2020 a ®t® car
modul ations de coumrtmeet mp.enidamt c dreef ipreemme nt , dans un
bai sse de consommati on dtesdeanm@®@ess €0RRs; epart iDEOARWDY t

mar qu®es par I|Idasngnowdnnladntoexste 0% | e parc ®tait sensi

Fi gwr3deVol umes mensuels de modul aStoiuvernceet GREBOUTIrt t er me

25

TwWh

=
in

0L”‘|I|||‘||‘|I‘|"|||I|| ‘l‘ .||I‘I|||II| ||||||.||||‘.h|l‘““||l‘ MU

1T25345678910M21723456768%970M272353456768810M27235456789MWIM2ZT72345678901M2725456789701M212545678 012723456

2018 2018 2020 2021 2022 20235 2024 2025

La Fi g brd@-dessous présente en ordonnée le ratio entre les prix spot sur les heures ou EDF a
modulé a la baisse le parc nucléaire entre décembre 2017 et juillet 2025 par rapport a la moyenne des
prix spot horaires mensuels sur le mois concerné, et en abscisse la puissance modulée. |l apparait une
corrélation tres claire entre les épisodes de prix bas et la hausse de la puissance des modulations, ce
qui signifie que les modulations sont placées majoritairement pendant les périodes des prix bas.

52 Cette analyse prend pourhy pot h " se QqUOEDF proc de ~° wune modulation Il orsque | a
produit moins de 80 % de sa capacité nominale. Ce critére est normatif et nécessiterait une étude plus approfondie pour une
analyse au cas par cas.
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Fi gwrdeMoyenne des ratios (prix spot horaire sur | es |
mensuel njnpyen fonctiisssnance Imodpl ®e, entre d®cembre 2
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Puissance de modulation (MW)
6.5. IReF.our sur |l es modul ations de 2024 et perspecti Vv
RTE met en évidence dans s o hilan prévisionnel 2023 (BP 2023) que le développement des énergies
renouvelables modifie les condi t i ons doexpl oi t at5 Bnnpartitulier, jaaparc denucl ®ai
modulations de court-terme liée au manque de débouchés économiques est amenée a augmenter, en
raison de | daugmentation du nombrabled Dehplus, te pofil v ec des
modulation est amené a évoluer : |l es volumes de modul ations en pleine
plus forte p®n®tration renouvel abl e, devraient augmen
Entre 2022 et 202dl,e ROA@v eelsd g premegnueen aese I@®ntelreggs es modi f
progressivement | e profil de cette modul ationy avec |
mi di | orsque |l a production photovoltatqnue dtrsigmeo rl1
consommation esdi plaesl & anjbdsedquw'nt epo®sent , pas sensib
vol ume gl obal annuel de modul ation. & date, |l e d®velc
donc pas comme un facteur significatif dams Il'a®@wmoldwt ia
du tactde chargeedes r®acteurs.
Ldann®e 2024 semble n®anmoins consti.tuer une ann®e pi
Les modul ati ons ®conomiqgues ont connu une hausse par
| augment ati meandes oenclps i xvagiumsin®gatifsFi Gdtboeie 2023
dessous montre |l a part des heures ° prix n®gatif a ®t
6 % des heuresedulranntpriessqdieesdousedée @ 0/ MWh. Le nomb
l®*quel l es |l e prix spot est en dessous de 5 U0/ MWh et de
des co%ts variables de production nucl ®ad4.r ele av dleu me
“RTE ( 2B023ansiPea@®veée-R 03623 Chapitre-Dée maqnuiel ieldr.a | @fxfirbd | i t ®s
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totaloduel ammi ons ®conomiqgues d®cl ar® par EDF a augmen
atteindre 26,5 TWh FEiogndn@e menti onn® en

Fi gwbrs5eOccurrence deeprsrusbeaswdeMWh é&ntete 1DDAdBr.ee 2024
anal yse CRE.

18%
16%
14%
12%
10%

8%

6%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
e Prix seuil 0 €/MWh == Prixseuvil 5 €/MWh Prix sevil 10 €/MWh
Le profil journalier et saisonnier de modul ation en 2

pr ®c®dentes, comme HMighrpeo uRVId deshatri ems de court ter me
modul ati ons ®conomiqgues ont ®t-Mi diavphtioyge goeacéat mdrd

comme i ndHiqgu7eetnandi s que del abil oame @& eroamotmilgal ersuidtu owu
des mois dbébautomne et dobébhiver nda pas significativeme
volume de modul ations ®conomiques en p®riode de for
sol ai ren our n®e Ipesnsmaie printemps et do®t ® aidertemen
| 6ordre de 240% par rapport Le lvaolmbome nthee mmd ulea t2i0dmBs e
en journ®e | ors des mois de printempsest ddé®i @,s duwir
produon solaire, a ainsi atteint 5,9 TWh en 2024.

Le volume de modtieameomyadée ¢toewtl a nuit et [/ ou en
comme i n dFiiggul®7 ee n
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Fi gwrgeVol ume annuel de motdel m¢ i par dekewcmoerde | a journ®:¢
202%our:ceanal yse CRE.

1,2

0,8

TWh

0,6

04

0,2

o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 M 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

2018 ===2019 ==2020 =——2021 =——2022 =2023 =—2024

Fi gwbrieR®partition des volumes -dermedpaati oinmeser eoetrt
p®ri ode deour n®e, eennt rneo y2e0nlnBe et 299RWBr;ceanabtpRsB2O0OZRE.
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7,0
60

50

< 4,0

g

30
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1,0

0,0

8h-22h 23h-7h 8h-22h 23h-7h
2018-2023 2024
BTl mT2 mT3 mT4

Cette ®volution du profil 2d25 .RoadlBetieesouase compar eel
vol umensodduel ati ons pajoben®Pe dHers semeptrreens 2024 et 20
premier semestre 2025, l e vbDéume depemda@acdtat!lionshawer e

| apni di est sup®rieur aux volumes de modul ation obser
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Fi gwbr8eVol ume de imondulegdteomet par heure dselmesjtower 2®& 4au
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07
-~
06 r—x
/ \
05 / ;-\
LV AN
04 Lot A%
= /
= \
0,3 7 \
VN / ‘
77 \\ ,,/
0,2 /,, \§‘1 \
4 \
01 27 N,
< N - -
\——
0
12 3 45 6 7 8 9 1011 1213 1415 16 17 18 19 20 21 22 23 24
= = 512024 == == 512025
LFEigbaxedessous montre quben 2024, | aeptuidaswarctecage amordr
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sembdevenir un facteur de premier oteéremedaesn Ipéss mc
fluctuations de ni veaul edsequedh £c mneaat mo @ p bpeotuir® n d d u p a
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Fi gbr9eMoyenne de | a p®n®tration renouvelable (®olien e
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En plus de | ' augmentation des volumes de modul ati ons,
nombre et de | eur fr ®quefniceprwrmesmmas| eEBBnar eaffloéd m® | 8
m ne actuene e®dtemde uvi sant " ®cl airer |l es cons®quence
®qui pements industriels ainsi que sur | es ressources
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Fi guerOoée Nombre moyen de modul ations cou2Ql1l8 eatmeSIpaz2 0 X5t
Sour:ceanal yse CRE.
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Fi gwrleNombre de modul ations | ong terme ° | &6®chell e du
2028our:ceanal yse CRE.
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L6®volution des modul ations anscd®r ®edesisp®Reretpaipdanta
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®ments exEBFnes et internes
A Les fondamentaux du march® ont un i mpact direct s
|l a croissance de | a consommation da®l eet fiac idte@nana
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serdet nature 7 att®nuer l a fr®quence et Ehnhdampl it
particulier, la r®f orme | i ®eiaupa®RelneCREI pones al
de natd®celer | a consommatéesnspkbkadafssepye®sbemehd d
ball ons do6¥au chaude.

Le d®veloppemena®galse aatfttfdati leiss g a g é edse poraiext h ®
appadantnature © | imiter | a modul ati on.

La mise en place dbéincibavebabl és dpeotdiun rtei gaos dse sd
®pi sodes de prix n®gatif |Iimitera |es p®riodes de
De pl us, Il e placement ®desomioedud ambh wsatsi bploeu,r dans
| 6opti mias atdiBd-nN a geessotpioornt ed e uli il éndet 'y eduanme ud At |
powprertes de .G®Rbmaclhe®srel ve RTE dans | e BP 2023,
pour pertes de d®bouch®s ®conomiques sur | a prodtl
csi l a modul ati on pour a°’btsreen creu tdwea |dish®aeu eadvResy pleas d
modul ation du nucl ®ai r &% dbes evrol smeh idset ocreitquee meunttu a |
cependant difficile " estimer, et il est peu proba
déaugmenter btensbblbemeddu®ner gi e pro
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int doaPtehdolommail $steori que des modul ati ons

profil journalier des modul ati omau &« oluirst dre
cennikdasg 6 her ®xenutne est i mawviuoprhoif s omoyen | ou
utretr me ] 6 ®c heldep wius p2arbci en&a He donn®es fine
estimer |l es volcuontretrhecembdbbatizon de Itéeingp&6
ns cette estimation, | e parc est suppo¥®& mome
i ssance journali re moyenne (cet't e eddtei mat®s
gbB6e dansll hegueducti on de chaque tranche est
MImai s donne toutefois une indication des pH

d®but des ann®es 2000, Il es volumes de smdesl
ltgqureuil ors des heureéansgeuhacopotuuext®d®e de Clea ipbi
r®cemment ®vol u® daevandegemotul®esi ppadant |

parc pmambl e, ppasrs ®e xempheg o i@ s&wUMLI,s ~ dnesdg 6 m
plitude similaire " lesl lvod uonese rdva®ensd ®briu &2 0d4
OAt aidentpslwps®r i ecesx obser,ge®mmeni 2 OROiGguuUR8 Beann s
ochlsaiamen ®es augmethe atvol umes dedebdubati anva:t
urrait n®anmoins poser des questi ®nd etse clomig
t entsiodlelneds particuli rement incertaines

SSCRE (220n2n5e)x e Communi qu® déFpcesseudhWRPEY phitatdeense heures creuses
SSRTE (2023an Pr®vi-303mneCh22@®i2t3r fe rD& maquiiel Feéberxei bAfl i t ®s
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Fi gwrdZeEsti matpoof du moyen journali€erde modal g
parc J(SGW)r:ceanal y s ed ocQRHERE s
1,4
Dans cette estimation, le parc est
12 su;.)pose' modL.JIer Ic.>rsque sa
! puissance est inférieure a 90% de
sa puissance journaliere moyenne.
1 Une estimation fine nécessite de
comparer la production de chaque
tranche a sa disponibilité déclarée
08 sur REMIT. Une telle analyse,
= possible sur la base de données
© publiques a partir de 2018
08 seulement, est disponible en partie
6.5.1.5.
0,4
0,2
0 /;
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
w2007 === 2005 2010 2015 ===—==2020 ==——2024
6. 5T2ajectoire doutilisation d®cl ar ®e pa
Le Ku d®cl ar® par EDF est de 90,3 ®»0e28,2026pH8™ybz®nen
so089,5 % en moyenne 2028I1lld pE®&rti ehes ud @26 fi xX® nor mat i ve
di mi nue progressivement Vi a | application dou
suppl ®ment aires, wdomming |"Oipoeadir ededli d B®ARr enci ®e
de Il a production renouvelable sur la sollicitati
d®bouch®s2 a% %eeé mt[2c003n0f iecte N20 25 ] Sur 128 2@B® rdi@xd dau2® 2e6

en moyeéen&8, 8 %.
LlLaFi gbrBedessous ompare | a trajectoire dOEDF avec
p®ri odk02@02t en 2024

Fi gwrdeCoef fi ci entn dnhbiusttiolriisqgalit®iadn®ayre ng D F

(%) Sour EBF, an a(lvyesres i ®RE .c

onfidenti el e)

ehi gt®@r ii sW®e me nt
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6. 5. Ahalyse de | a CRE
La CRE estime que | es hypoth ses internes dO6EDF sur
p®ritordiee smallte coh®rentes avec |l es donhfPes p®ati 86®epot h
i nrtree un Ku de 90, 3% en 2026 alors que | e taux doéutil
Les hypoth ses de pertes de d®bouch®s suppl ®mentaire
vol ume de modul ati on pobu®l epvearntte s° d9% TdWhb oeunc h2@s3 0s
Le coefficient de pertes de d®bouch®s compl ®mentaires
| 6®volution diff®renci ® de | a consommation et de | a
soIIiC|tat i oln®ad ur eptagCoaunhpdi®v ol uti on | mportante de | a ¢
install ®e surtrliesngop®es d@r®e s, |l es pertes de d®bouc
significativement au fil de temps, ce cgivueintj uds@diif®&,e nl
agr ®guw Ku. Tandis que ce coefficient a peu doéi mpact
regul at 2@ 820286 donne n®anmoins une indication de | a
du parc.
Le coefficientbawech@srteisp pdhe® ®EGt adi®tes mi n® par EDF s
simul ations déo@®mandée br(eEODY f feond®e s sur un sc®nario

fondamentaux du syst me ®lectrique europ®en. La suiteé
Mo dl® sati-oacespumsenchmndd®k udes nationales et europ®enne

LaFigbekedessous compare | es hypoth ses de consommati on
de EDF avec |l es sc®narios du3dBet2R®@ridigd ®RAE, elde | 6 ERA
Fi gwrseCompar ai son des hypoth ses de consommation int®

de EDF, dans |l es sc®narios du BP 2023 de RTE et dans

[confidentiel]

LaFi géceompare | es hypoth ses de capacit® install ®e er
dans | es sc®narios du BP 2023 de RTE et dans | es sc®n
et |l es renouvel dleloaerdtiiidelt]ler mi tt ent s.
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Fi gueré6e Compar ai son des hypoth ses de capacit® instal/l
m®di an de EDF, dans | es sc®narios du BP 2023 de RTE e
par rapport au niv.eau r®alis® en 2024

[ndidentiel]
6. 5.Chncl usuronl a trajectoire doéutilisation du par
Sur | a eI e aoDa2l68 , | a CRE &esti me recevabl e | 6hypoth

communi gu®e par EDF dep86@r 5| & tpearnaette 8mhef f det ue pas
retraitemp®ti o68rl202% CRE propose ®galement de reterl
par EDF, soit un taux doéutilisation moyen du parc de

6. Production pr®visionnelle de FLAS3

Production pr®visionnelle de Flamanville 3 d®cl ar ®e p
EDF déclare a la CRE une moyenne de production prévisionnelle sur la période 2026-2028 de 8,1 TWh

Il i ®e 7 un premier ar r °[tonfidentehjoursd en02@ (disitencomptbie mcuant d e

un changement de couvercle et d dutres opérations). Ce niveau de production correspond a un taux de

di sponibilit® de 65,7 % de | 6EPR sur l a p®riode. St

pr®visionnelle moyenne da lalCRE &Rde digbcTWh,rsa@iteun fawxrde EDF
disponibilité moyen de 89 %. La trajectoire compléte communiquée par EDF est donnée dans le
graphique ci-dessous.

Fi gwrieProduction pr®visionnelle "del af(CRMB) d®cl ar ®e par

[confidentiel]

La production prévisionnelle de FLA3 déclarée par EDF a la CRE durant la période 2026-2028 est

ajust®e pour atteindre |l es meilleures estimations des
Pui ssance install ®e de Flamanville 3
Dans son modeéle de production, EDF déclare a la CRE une puissance installée de 1585 MW pour | 6 EPR

pour la période 2026-2031.

La CRE constate que la puissance maximaled e f oncti onnement deretedu&P®Re site F I a
pas celle communiquée aux marchés de 1620 MW au titre du REMIT. EDF explique que le rendement

final de dmM&rPWRi Ildlee F3cobestopas puai squdi l ne sera d®t e
phase dbéessais par palier de puissance.

Léo6hypoth se dodébune puissance nominale ®lectrique final
de | 6EPR d®cl ar ®EMansnbest acdexed @e®cl aa ati on publiqu
of ficiel du groupe. Elle repose sur | 6hypoth " se doéun
initial ement .

En | 6absence de document public atctestgart | d&®uth hbmni dac
d®t ®ri or ®, not amment alors que | es phases de test de
comme puissance install ® pour FLA 3 |l a puissance t h

i ndwe thauwsdAs@®@®n e r gii teel pfEPdR@a ma By idlel BWhR nsur | a p®riode 20

EDF nda pas encore communiqu® au marck® dbeai tdfir®eept ®veesadancehlf ¢d
version publique du rapport tyapotiH e rde stproamwda iste | loems eEEtDeFg &.h umm®s al i d
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2028 o6t Z@Wamsur | a p®20B8A@e rROt2r9ai t e mexnur “| easnde3np atcdt al
0, 03%MWh sur | a p2Rr2 8 det, Qd¥2\Wh sur | a p2Rr3iloode 2029
Pl anning dbéarr°ts de Fla 3

Aprésundémarrageau2t™s emestre de | 6ann®e 2025, |l es hypoth ses
FLA 3 se basent s ucommumquéplar&EbmailanCRE slidaatr: r ° t

9 arrét pour VC1 incluant le changement de combustible et de couvercle de FLA 3 en juillet 2026,
avec une durée prévisionnelle de [ c o n f i s impaetdni donc fortement le niveau de
production sur la période 2026-2027 ;

1 premiére visite partielle en 2028, avec une durée prévisionnelle de 35 jours ;
premier arrét pour simple rechargement en 2030, avec une durée prévisionnelle de 21 jours ;

seconde visite partielle avec opérations sur les circuits secondaires principaux, avec une durée
principale de 49 jours.

Hors arr°ts atypiques, l es arr°ts de type VP et ASR f
gue celles du reste du parc historique.Ce |l a so6explique par | e design de | O6E
de Buavpeuvent °tre r®alis®s en fonctionnement.

Au-del ™ de ce planning déarr°ts et pour |l es ann®es 202
®t ® fournie par |l es ®quipes m®tiers dO6EDF afin de ten
néesg @@ mesure dbéauditer cette partie de l a trajec

raisonnables les pertes de production pour essais incluses par EDF dans sa trajectoire au regard des
incertitudes quant au pl anni ng sdréesIpBaonaimes angpes. et de tr a

Sur | a p®riode suiviamu@RmMEDEad®deadéesponibilit® de |
facteur de charge final de 83,2 %. Cette trajectoli
pr ®visionnels deodedEHRR rsiutre leat ppj@Gar CRE nodéeffectue donc

6. Synth se et production pr®visionnelle rete
|l mportance et difficult® de | 6estimation du productib

Le niveau de production du parc sur les périodes triennales considérées constitue un élément
structurant de | 6®valuation de | a CRE. La CRE calcule
compl et de production du parc historique en a4/ MWh. L a
du parc nucléaire étant fixes, le niveau de production retenu impacte sensiblement les colts calculés

par la CRE.

Le colt de production doit étre fondé sur la meilleure estimation en espérance de la production

pr®visionnell e. Léestimation de | a pr ombercatesteles e st n®:
fortes variations interannuelles lors des derniéres années : en moyenne 20 TWh/an en valeur absolue
entre 2014 et 2024 (en exclwuant | es variations | i ®es

soit 5% de la production annuelle moyenne au cours de la période. De plus, reconduire une analyse
statistique des hypoth ses de production (notamment
précédents exercices de calcul de la CRE est délicat en raison du changement des évolutions de mode

de d®cl aration des indisponibilit®s dO6EDF, 38n | ien av
En cas de forte divergence de la production réelle (relative a un évenement imprévisible a date) par

rapport a la production prévisionnelle prise comme hypot h~ se dans ce rapport, | 6est
nucl ®aire pourrait °tre mise ° jour-lpadul aof€®Eden!|l a@p
En effet, l e co%ut complet de production peut °tre re
estime que des éléments sont susceptibles de justifier une variation des colts complets de production

déau moins 3 G4/ MWh par rapport " son ®valuation in]
correspond ° une variation deh, spitremdrancct idesrhypathgéses 6 or dr e

retenues. Une telle variation est du méme ordre de grandeur que les variations interannuelles observées
au cours des derniéres années.
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Déterminants du niveau de productible

Le niveau de production du parc nucléaire est déterminé par trois facteurs principaux : (i) la puissance

des tranches, (ii) I éindisponibilit® des tranches pou
mesurée par le coefficient Kd, et (iii) la non-utilisation des tranches lorsque ces dernieres sont

di sponi bl es, mesur ®e par | e coefficient Ku. En moyenr
non produtepar rapport 7 | 6 ®n e regdue aunmdispomibilitée des tha®hes,ietq u e

24% a leur non-utilisation.

Les sources de non-utilisation du parc sont de diverses natures, et peuvent étre liées a des
indisponibilités du réseau, des contraintes environnementales, des gréves, ou bien des modulations

®conomi ques. Les modul ations ®conomi qaliensdesfresemis parti e
d6EDF EDF <choisit de modul er pour optimiser ses

combustible entre deux arréts de tranches, ou bien en fonction des prix de marché. Les modulations ne
sont pas | e fruit do poséealEDsmaispermettenta EDIE diptimiseyla marge,m
par exemple en période de forte production renouvelable lorsque les prix sont inférieurs a la valeur
dbusage des tranches

Principaux facteurs doéincertitudes porées (202¢2031geux p®r i

Les indisponibilités pour arréts techniques ont historiquement été le facteur principal de baisse de
production par rapport a la production théorigue maximale. Ceci est amené a perdurer, les périodes

visées devant notamment connaitre unprogr amme ddbéarr °t plus dense que | e:
outre, des incertitudes existent pour les arréts dits « téte de série » pour les 4¢me réexamens périodiques

des paliers 1300, ces derniers nbayant p.dautefeile ore f ai
contenu industriel de ces réexamens décennaux est relativement proche de celui connu par EDF sur

l es paliers 900 et devrait donc b®n®ficier de | 6exp®r
A |l davenir, |l es pertes de prgoudeusc tpioounr rpaoc uern tmoaduugl maetnitoenrs
d®vel oppement des ®nteelgigse reomnutvaetl Bibdesgus RO®4ol ut i
modul ations soit soumi se 7 de nombreuses incertitud
per mettent " EDB ed6optviemiuse en fonction des prix de
combustible, une hausse des modul ati ons ®conomi ques e

co¥%t wunitaire du nucl ®aire objet du pr®sent rapport.

Enfin, la production de Flamanville 3 sur la période 2026-2028 est difficile & prévoir en raison du niveau
déincertitude demise enservice et deeréalisationade la VC1 (visite compléte intégrant

le remplacement du couvercle decuve). Concernant | a pui ssancéeécldrepad 6 EPR F|I
EDF 35 MW en dessous de sa puissance déclarée sur REMIT, en| 6 absence de document
attestant doéun bridage de |l a puissance ®l ectrique |i®

phases de test de | 6EPRCREGaiantconpme puissamce instalée pplr BLAB i I

|l a puissance th®oriqgue REMIT de 1620 MW. Cette hypotl
de | 6EPR Flamanville 3 de 0-2028 et deWi26é BNh/anssurrla périade p ®r i od e
2029-2031.

Trajectoire de production retenue par la CRE

Apr s analyse dejsacRn@&nendas ocalusul de production pr@
install ®e, |l es coefficients de disponibilit® et dobut
EDPour plarc 56 tranches et ajuste " |l a hausse | a puis
avec | es donn®es d®cl ar ®es par EDF sur REMIT. La tra
CRE es3t@TdM en moyenne suR20R8, p®AiwaBar2026p®3obde 202
Sur | es deux p®riodes triennales consi d®r ®es, ces hyrg
de disponibilit® moyen de 73,2 % et de 74, 5%, et 7 u

p®r i m tre du parc historique.

Dans |l a suite du rapport, | 6ensembl e des donn®es es
dOoEDF. Ldbajustement de | a pui baasse de Eb&manwal tuée®3
de 0 .M3WhU sur | a Pp2Rr2 8 deet 20EPVEID , Odr U]l a PRI OPgERLORO®
via une brigue s®p.ar ®e en partie 1 et 10

Bien que ces hypothéses soient supérieures au niveau des derniéres années (331 TWh en moyenne
entre 2021 et 2024), elles sont toutefois en deca des niveaux historiques de production du parc, de

CRe 9Mn1
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| 6ordre de 396 TWh en moyenne entre 2000 et 2019, et
hypothéses de taux de disponibilité restent en particulier en dessous des niveaux historiques i 80% en
moyenne sur cette méme période.
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7.Charges comptables dobéexploitation
LéobarticPedR. cd386 de | 6®nergie dans s & 1rO®daic t5i osre pit sesmbe
2025 dispose

flLes char geositat eom pr®visionnell es correspondent au
comptabl ement par l es centrales ®lectronucl ®aires hi
consi d®r ®e . Cette composante comprend

o 1A Les co%ts |l i ®se awmuclc®ambuset attendus sur
¢ 2A Les co¥%uts relatifs aux autres achats, nets de | a
p®ri ode ;

c 3A Les charges de personnel concour ant " I a pr
®l ect®@inues historiqgues attendues sur | a p®riode, y oo
retraite et aux autres avantages

¢ 4A Les dotations aux provisions attendues sur | a p®
sur |l a lp®si ddeati ons aux provisions attendues sur (-
®c h®ant , |l es variations rel atives aux charges post @
n'int grent pas | es variations financteses ; aff
¢ 5A Les implts, taxes et redevances de toutes nature
des centrales ®l ectronucl ®aires historiques, en deho
l "utilisation de combpsotdbt¢tti omcd ®RlIi e et piowir6® dtheant i on
code des i mpositions sur |l es bi ens

¢ 6A Le cas ®ch®ant, |l es avances vers®es au titre de
per mettant |l " entrepbsage, al ¢ ald otrii siatemn des combust.
mesures particuli res sont mises en Tuvre afin d'®vit
au dernier alin®a,deot ammentl auRreg8a6d des dohar;ges m
¢ 7A Les charges attendues sur |l a p®riode relatives a
vieillesse des industries ®lectrigues et gazi res apf
2A du |1l de | ' arti8d®l3e du7 9d@ol¥a 1RO0D4nAs2amB4 d®duction
af f ®rentes 0ces charges

IPr®sentation de | a d®cl aration dOEDF
1. GR®Nn®ralit®s et approche m®t hodol ogi que

es charges déexploitation ( OPEX) couvr entéeslabensemb
6exploitation du p:aconcbustible cath@s, icharges be persooneli tgrifi agent,

impdts et taxes (I&T), autres produits et charges opérationnels (APCO), production stockée et

immobilisée (PSI) et recettes externes et contrats RTE.

7
7
L
I

Dans sa déclaration finale exposée ci-dessous, EDF a intégré les ajustements de la CRE consistant a
d®duire |l es recettes syst mes et | es vari aftparbens de s
5.2).

Les OPEX pr®visionneFI| 86 ®d®@eMds (®easr paanr sBUD | a p®ri od
202817 OPMdMdUuU par an sur -203 1p ®yradiotd er eXORWEMWhe ¢ me n t
3 26,02 éMWh

Ce montant représente, en moyenne, 47 % des colts déclarés par EDF apres application de la loi, du
décretetdelanouvelle chr oni que doéi nf | a-20R8(cf. pstie 5.2). a p®r i ode 2026

La d®composition par post e, sur | es di f fdéclasationes p ®r i
d6EDF concernant | es OPEX, est donn®e ~ |l a figure sui

CRe o®wi1
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Fi gud& Moyenne des OPEX du parc historique de 2023
cons ®cut:ikMVehs) d®cl ar ®s PauEDEFHF anal yse CRE.

45

/2
40 ,
30,7 325 o6
35

30
25
20

15

£26/MWh

10

—-35

2023-2025 2026-2028 2029-2031

PSI mAPCO B Combustible
m Achats B Charges de personnel | I&T
M Recettes et contrats RTE B Tarif agent

Les trajectoires de co(ts entre 2025 et 2027 sont fixées par le PMT, qui est le plan stratégique moyen

termeFd®BDiIi d® par son conseil déadministration. Et an
dernier integre des objectifs de performance sur certaines briques de co(ts. Par exemple, le PMT
integre des arbitrages de la direction du groupe sur les achatsde 404 MU s ur | a p2B27i ode 2025

Au-dela de 2027, EDF utilise différentes méthodes pour déterminer les codts prévisionnels :

1 les trajectoires prévisionnelles peuvent étre extrapolées a partir de la valeur de sortie du PMT
(2027) via un coefficient de croissance annuel |l e. Cel a est notamment | e
charges de personnel, le tarif agent, et certains postes de PSI.

1 les trajectoires prévisionnelles peuvent étre basées a partir de codts unitaires inflatéset d 6 un
calendrier associé a chaque type de réalisation. Cela est notamment le cas pour certains postes
des achats et certains postes de PSI.

1 lestrajectoires prévisionnelles peuvent étre déterminées de maniére spécifique en prenant plus
de paramétres en compte. Cela est notamment le cas pour le combustible et les charges de

personnel.
Comptenu de cette m®thodol ogie, | danalyse des niveaux
sur | 6objectivation de |l a pertinence des trajectoires

pr opaosa®s EDF.

7.1 Ahalyse g®n®rale de | a trajectoire d6OPEX du
La trajectoire d6OPEX ainsi @®We4d4somom®a-the MBEemnd ®s| «ip@E

CRe 101



Evaluation des co%ts complets de production
toi

®l ectronucl ®airesl ahip®@roird2dpa?i€se Zpsoi uorc omd n d e n
22/ 09/ 2025

de
el | e

Figur9Chroni que des OPEX du parc 1lhi(sMueaSoquureEe&Fe 2020
anal yse CRE.
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Cette figure permet de mettre, dés a présent, en évidence plusieurs facteurs sous-jacents a la
dynamique de |l a trajectoire d6OPEX

1 La forte volatilité des OPEX combustible : de 2020 a 2024, ces dernieres ont fortement varié.
Le niveau bas des charges en 2022 sbéexplique par
| 6®pi sode de <corr osi maeurs patis dex aiits de @admbustible étantn e
proportionnelle au niveau de production du parc. Le niveau élevé des charges en 2023 est

notamment |1 i® " |l &édinvasion de | 6Ukraine par |l a Ru:
de |l duranium sur | es march®s. Par ailleurs, " pal
recyclage (ATR) entre Orano et EDF impligue une révision des colts de traitement du

combustibl e. Enfin sur cette m°me ann®e, des dot

liées aux provisions pour gestion des combustibles usés faisant suite au changement de
scénario du premier bassindelapisci ne dbéentr eposage66eMint rad lniss ® e upaiwr

dotation compl ®mentaire de | a provision Cig®o ~ |
lien avec | 8ANDRA pour mettre ° jour |l e devis en
1 Lavolatilité des APCO pendantla cri se des prix de | 6®nergie, ces
CNR. Cette derni re impose °~ EDF déindemniser | a
production non optimisée sur le Rhéne du fait des besoins en eau de la production nucléaire
dOEDF
1T Léawgmation annuelle intrins que des OPEX, due
coefficient de croissance annuelle. Entre 2026 et 2031, les OPEX hors combustible et APCO
d®pendent principal ement de | 6inflatildfwalaEl | es s
r ®f ®r ence 2024 inflat®e, ce qui sdexplique notamm

®Compagnie Nationale du Rhlne
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7. ZXZharges de combustibl e

Les charges de combustible d®cl ar ®es pMWHELDF rleapr ®s e
P®ri odRk02B2 @ iéMUh 4s pr®rlisodR 03A29 soit respecHwdesement 27
OPEX au p®rim tre du parc historique.

La trajectoire des charges doéachats consomm®s de comb
par les charges de combustible, est présentée dans la figure sui vante (cette figure
dotations aux provisions aval) :

Fi gurdeTr ajectoire des charges dbébachat consomm®s de co
do6®nergie phartdaezaptaeae 2020 edour2PtEFd umReMlanal yse CRE.

[confidentiel]

Les charges de combustible reg

roupent |l es co¥%ts aff
consomm®e chaque ann®e, ainsi qu I

o}
0" 6ensemble du proc

1 les achats consommés de combustible nucléaire, qui correspondent au co(t du combustible
nucl ®aire consomm® sur une ann®e dans chaque trar
gubaux OPEX et investissements de | 6redeMelexl,de r ecy
dont les montants sont largement inférieurs aux autres charges de ce poste ;

1 les dotations aux provisions aval, qui correspondent aux dotations aux provisions pour la
gestion aval du cycle du combustible consommé sur une année donnée. Les montants payés
chaque année, qui font | 6obj et sontliés aypcoritrat ele trdieemept+ ovi si o1
recyclage entre Orano et EDF qui inclut le transport du combustible usé, son traitement mais
également les CAPEX et OPEX nécessaires au fonctionnement des usines existantes,
notamment | édusine de La Hague ;

T les investissement s ,duacorsespbndeatvaaxlavances effectuées rpour
financer les nouvelles usines de La Hague 2 et Melox 2 et le projet ADEC dans le cadre de la
fermeture du cycle du combustible nucléaire (voir section 3.6) ;

T I es achat s ,idtéy@sparcanertisn a ce poste, qui concernent des consommations
internes relatives au combustible (chauffage du site, etc.). Dans la suite, ce poste de codt ne
fait pas Ipot®Rzjeaitt addwme et ddédune analyse approfondi
(environ 15 MO/ an).

Les achats consommés de combustible nucléaire et les dotations aux provisions aval, hors financement

de Cig®o et des i nvesti ssementles, prdporionreels aux guanttés d e s co
do®l ectricit® ligsrasxthyiptoe i, sets deneroductible | orsqudil s
contrario, le poste «a c h a't d &,®@ui eepr§sente une part faible de la brique combustible, est

considéré comme une charge indépendante du productible.

La décomposition compléte du colt du combustible nucléaire sur la premiere période est présentée
dans la figure ci-dessous.

Fi gurleD®composition du co%t du &®@nmbaunscehnebst e pO A6 EE& pAa
en:2MWh SouBlFe, anal yse CRE.

[confidentiel]

®Cette delleusmpattee PR&all ongement de |l a dur®e de vie des r ®acteurs
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7.2Cbntexte et appr®ciation globale du niveau de

d®cl| arda&BEDM avec | es investissements dans | 6aval
Léaugment ati oncoenbuchambdes sdle | es p®riodes successive
le financement par EDF des investissements massifs qui seront supportés par Orano dans les
prochaines ann®es afin de p®renniser | 6avaltemédnt cycl e
recyclage du combustible nucléaire, principalement Hague 1 et Melox 1, arriveront en fin de vie a
l 6hori zon 2040. Ces investi ssemen:tus progranme @érdnmté: t deux

résilience mené par Orano afin de prolonger la durée de vie des usines existantes ainsi que la
construction de nouvelles usines de traitement-recyclage du combustible nucléaire et de fabrication des
assemblages MOX, La Hague 2 et Melox 2.

En effet, lors de son discours de Belfort le 10 février 2022, le Président de la République a annoncé son

souhait de relancer la filiere nucléaire en France en prolongeant dans la mesure du possible la durée

de vie des réacteurs au-dela de 50 ans et en construisant a minima six réacteurs supplémentaires de

type EPR 2 en France. La pérennisation des choix faits par la France en matiere de traitement et
recyclage du combustibl e, dans cette perspective, i N
| 6aval du cycl e.

Dans ce contexte, le 4éme Conseil de Politiqgue Nucléaire du 17 mars 2025 entérine les grandes
orientations de |l a politigue nucl ®aire nationale en
fermeture du cycle du combustible nucléaire et en relancant un programme de travail entre les
différentes parties prenantes a ce sujet. Ainsi, la déclaration d 6 EDF comporte en ¢
investissements relatifs 7 | 6amont et ) | 6aval d
considérent indispensable pour répondre aux besoins du parc nucléaire®°.

e S
u

Ces investissements, ainsi que les montants associés, sont notamment détaillés en partie 7.2.4.
7. 2AChats consomm®s de combustible nucl ®aire

Les achats consommés de combustible nucléaire correspondent aux codts afférents au combustible
consommé chaque année. lls n6i ncl uent pas | e c o %t du reste des
consommeés, qui est pris en compte dans le poste de colt de portage des stocks. Ces colts couvrent

plusieurs composantes, a savoir :

ot}

T l'es diff®rentes ®tapes du camont (extrattion, tansfobmaton, i bl e nu
enrichissement et fabrication des assemblages) ;

T les charges dobexpl deifabrcdtionaes asbeamblagésuvBDX Melox d et les
di ff®rents investissements n®cessaires °~ sa prolo

T lesinvesti ssements pour |l e d®vel oppement déune fili
souveraine sur le territoire.

Les caractéristiques du cycle et des colts du combustible sont liés aux caractéristiques physiques du
combustible nucléaire : compositionisotopigue, t aux de combustion, dur ®e dbi
fréquence et temps de recharge dans le réacteur notamment. Ces différentes complexités techniques
et temporelles impliquent de déterminer une structure du co(t sur la base des modes de gestion de

cfur des r®acteurs nucl ®aires de | 6ensemble du parc

“Dans | e da@asl| dedd®EBDFN | a partie du combustible us® kanderi®®edesvVv ce
des centrales nucl ®aires historavgalesda& Efme tetfiif eertt, [J d®vad mmtte ochu dao Hpt
recyclage des d®chets du nouveau nucl ®aire.

1Ces madcesgestion ontd@toetramiumedns g @mdP edueasu | p®sc par | e pass® (valoris
combustible dans un contexte, doeu seurrccoarpea c’i tc®a ueste ndoun d®wvteolua p ppermexnt d
recycilnatgreodui sant des contraint eosn ddeu pgalyucxt ekeenpd @®@ghet s dans | a gesti
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Fi guwrZeNombr e de tranches concern®es par chaque. mode d:i
Sour.EPF, anal%se CRE.

+ [
50 ;
19 18
40 13
30 4 4 4
20
24 24 24
10
0 4 4 4

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

B Cyclade mParité MOX ® Garance M Garance URE mGemmes 1300 URE m Alcade

Remarque : Différentes gestions de combustible ont été mise en place depuis le démarrage des
réacteurs nucléaires en France. Ces modes de gestion du combustible sont caractérisés par la nature
du combustible (enrichissement notamment), son taux de combustion maximal et sa durée nominale du
cycle de fonctionnement (durée de fonctionnement entre deux recharges). Le choix du mode de gestion
sbeffectue sel on un-€conorpiquée teriars aompte notanimert denld sdireté de la

chaudi re, la fiabilit® dobéexpl oitatoingn, o6l®ailill drbgemart
combustible et |l a s®curit® dobéapprovisionnement en Ur a
Dans ce cadr e, EDF fixe une hypeo/MNWN pe chdgee nodedde unit ai
gestion du cifur. Ces co¥%ts wunitaires sont calcul ®s

natur el (tonnes), de <conver GUTB)net de tfabricatian tpnnes).d@ee nr i c hi s

besoins sont estimés & partir des prévisions de production annuelle de chaque tranche concernée par

ce mode de gestion. A ces besoins sont associés des prix moyens pondérés annuels pour obtenir une

valorisation de chaque catégorie. Cesc 0 %t s de march® sont bas®s sur | es
pour les composantes extraction (voir Figures69a71) , conversion et enrichisseme

Fi guwr3eCo%t wunitaire des acchoantsso ndne® sc oenmb ufsotnicbtlieon du mo o
gestion (U280 0mVibF®, anal yse CRE.

[confidentiel]

Les codts unitaires des achats consommés sont stables sur les deux périodes triennales étudiées. Pour
chaque tranche, le co(t en euros courants des achats consommés de combustible nucléaire pour une
année donnée est alors calculé comme le produit du colt unitaire de son mode de gestion du

combustible par | 6®nergie produite par | a tranche sur
2024.

é | 6apee olchefin de vie des tranches, |l es modalit®s de
l es sp®cificit®s de chaque mode de gestion, ce qui

consommés de combustible :

2_La gestion de combustible Cyclade est wutilis®e pour | es8r®acteur :
tranches du palier CPY, |l a gestion Alcade esal ueéei lels3 @@ sstliro nlse UmREEl i
d®signe | busage dodéburanium de retraitement.
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T deux ans avant | 6 ar gdupalied GRYifondtidnnefit en gestiomn par quartn ¢ h e
avec un rechargement annuel, et ne sont par conséquent pas affectées. Les tranches des
autres paliers fonctionnent en gestion par tiers, avec un rechargement tous les 18 mois. En
année N-2, seule la moitié des achats de combustible consommé sont donc pris en compte en
OPEX;
f un an avant l 6arr°t do®finitif, aucun rechar gement
déachats de combustible consomm®s sont consi d®r ®s
Afin doéanglpywesédr skas e fect u®Res par EDF sur | 6®vol uti o
gestion, la CRE a reconstitué a partir des données comptables et de la production nucléaire par tranche
historique | a chronique do®vol ut i oalyseés doené en Figtfreme s ¢ 0 4

74.

Fi guwrdeEvol uti on hti sptroorjiegcutei oen des co%ts wunitaires par
(u/ MVeho)ur:c eEDF, @REBI yse

[confidentiel]

Remarque : En 2022, |l a donn®e concernant Al cade est abse
sous contrainte, les réacteurs utilisant ce modedegest i on néont pas faroduit cette

La hausse observée des indices de marché est cohérente avec la hausse affichée par EDF dans ses

hypothéses de codts unitaires (environ +14% entre 2023 et 2025). Le prix des composantes
déextracti on, ddbee noad ncvhe rsssieonmre ngt a en effet connu de fo
notamment en lien avec le conflit russo-ukrainien (les figures ci-dessous montrent les différentes
®volutions des prix de march®s, " savoi25+4%m@ur% pour

| 6indice de conversion et + 30 % pour | éenrichissemen

Depuis, la tendance du marché pour la période considérée reste a la hausse tant au regard des
incertitudes géopolitigues que du développement global des capacités mondiales de production
nucléaire dans le futur.
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Fi gurSeHi st orique et pr®visions UxC &Qs Sporuirx@edaenol 6 U Spo

140

120

100 Crise en Ukraine + achats par les -
fonds + difficultés opérationnelles T TzeezzZzZ-"
80 | des mineurs

60/
40 -

.
g
20 -/

0
2005 2007 2008 2010 2013 2016 2019 2021 2023 2029E 2040E

— Spot UxC - - Prévision spot UxC - Mid Current Q4 2024
Term UxC Prévision LT UxC - Mid Current Q4 2024

Fi guwrgeEvol ution des prix de | a Conwre@esanmon. (en USS$/ kgU

110 - S 100 $/kg
Données historiques

100 -

90 A
80 A
70
L < T
50 £ —=====
40 +
30 A
20 A
10 - | Crise en

0 Ukraine

2012 2015 2020 2025E 2030E 2035E 2040E

Spot — LT = = LT (UxC Q4-24) Spot (UxC Q4-24)

Fi guriieEvol ution des prix de | 0Enr Sobhir ®seament (en USS$/

Données historigues -

150 -

100 +
50 4
Crise en
Ukraine
0
2012 2015 2020 2025E 2030E 2035E 2040E

Spot — LT - - LT (UXC Q1-25)

CRe 1081



Evaluation des co%ts complets de production de
tiell

®l ectronucl ®airesl ahip®roird2dpeidsd p€oi uor-c omd n d e n e e
22/ 09/ 2025

La hausse des codts unitaires liés aux combustibles est logiquement moins prononcée que

| 6augment ati on gl oprail>e despadathdece&ndeffet, | es Cc o0 %t s
b®n®f i cient déun effet de | issage, rendu possible par
avec ses fournisseurs, tels quo6Orano ou iXeuswvicleaghouse.
variations des prix de marché (avec ou sans plafond et plancher), ou combiner ces deux approches. La
Figure 78 donne | es principales caract®ristiques des con

typiquement observé chez les énergéticiens. La durée typique de ces contrats est de 5 a 15 ans.

Fi guwr8ePrincipales caract®ristiques des contradisr deéapp!
Or a.no

Principaux éléments de pricing des contrats long terme

Prix fixé a la date de négociation pour des livraisons futures
Offre une prévisibilité des revenus et des colits pour les
deux parties
o . Refléte théoriquement les colts d'extraction

Prix fixes escalés Ne convient pas aux incertitudes liées aux colits des
nouveaux projets
Une prime peut étre acceptée pour garantir la sécurité de
I'approvisionnement

Autres principes applicables dans les contrats

. . Prix indexés sur déflateur implicite du PIB pour protéger les
Indexation fournisseurs de l'inflation

* De nombreux contrats ont une structure mixte entre un prix
de base et un prix indexé sur le marché : x % prix de base +

Pondération (1—x %) prix indexé sur le marché

% peut varier de 0 & 100 %, & déterminer 3 la date de signature

Refléte le prix des transactions avec livraisons dans un délai C'est une pratique courante pour les contrats de plus de 5 ans

Indicateur Spot d'un an

B

§ Couramment utilisé dans les contrats a long terme Protégent les deux parties contre une hausse ou une

@ baisse excessive des prix de marché utilisés dans la

E Floor / formule de prix

S o Leur niveau dépend des prix de marché en vigueur au

o Ceiling moment de la négociation

ﬁ = Les producteurs cherchent a fixer des planchers supérieurs

g_ 3 leurs colits de production

3 Indication des meilleurs prix de base négociés aujourd’hui pour

: Indicateur Long un confrat pluriannuel avec des livraisons commencant dans 4 . Prix généralement libellés en USS

E Terme aSans Daviaa = Colts exprimés dans la devise du pays producteur avec

+ Utilisation limitée comme indicateur de marché dans les evise de certains colts en EUR ou en USS notamment pour les
formules de prix des contrats  long terme facturation investissements et les matiéres premiéres

Dans | e but de renf or c emdesspoxndu aombubtihles, &8¢ CREEa réais®eno | ut i
complément un calcul de type « bottom-up » afin de déterminer un ordre de grandeur des codts
débapprovisi onnement partir des prix de march® des

conversion, enrichissement et fabrication). Pour cela, la CRE a développé une méthode de calcul simple
construite sur les hypothéses suivantes pour chaque mode de gestion :

T e taux doemni cchaigsssteemelnet t a u x % i taasortie dwprosénld o p e
déenrichji ssement
T le taux de ¢ o mbu sadire la fractiony @uncombustible sdcléaire qui est
consomm®e | ors de |l a r®action durant ichissemeny cl e con
initial du combustible ainsi que des caractéristiques du réacteur. Il peut étre optimisé par
| 6exploitant et res®e donc difficile ~ estimer
Les hypoth ses concernant | es co%ts doextraction, doe

communes a tous les modes de gestion et basées sur les données de marchés UxC. Le colt de
fabrication est quant a lui fixé arbitrairement & 300 $/kg®4. A partir de ces données, la CRE estime une
borne haute et une borne basse pour le colt de chague mode de gestion. Le calcul se fonde notamment
sur les éléments théoriques suivants®®.

Le co%t de | 66udréstecdmposé:enr i ¢ hi
7 ducoité6éde | 6uranium ~ la sortie de | d6usine de conve
de la conversion) multiplié par la quantté Mdd 6 ur ani um natur el n®cessaire

déburanium enrichi

BSource des donPA®elsi GEli ENsS®AZ7 1
“Souricewor |l d Nuctlie@w o As®iocs aof NWarl lech r N Polweear Associ ati on
“Sour:Bertel, £velyne, & Naudet, Gilbert. (2004). L' ®conomie de | "¢
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1 etducottdide | 6UTS multipli® par |l a quantit® do6UTS n®
D6o%% | 6ex proégpsnéemu /dkegrfonctiondesparam™ t res de | 6enrichi sseme

06Q 060 wQ wQ

9 o 9 o wQ WwQ oi

La valeur de 6 0 @pend du taux de rejet ‘Q U Il existe une valeur optimale de ‘) qui minimise 6 6 &
dépend théoriguement du rapport Cu/Cs. La CRE a retenu une valeur de 0,2%. Le taux
déenrichissement natur el retenu est de 0, 711%.

La fonction V est la suivante : & CQ plETp Q

La borne haute et la borne basse correspondent respectivement a un contrat indexé sur les références

actuelles UxC?®® sans application de cap et un contrat a prix fixe signé en 2020, année la plus favorable.

Le résultat de cette analyse est donné en Figure 79 et compare les bornes hautes et basses obtenues
parrapportaux co¥%ts d®cl ar®s par EDF pour | dann®e 2024. L
|l i ss®e des contrats dOEDF.

Fi gur9eComparai son des co¥%ts doéoapprpaviekiDEMrAedme mtp pro®@a | i
N une structure dbéapprovisionnement 100 % fixe et ut
0§24/ M®hur ce®ODr ano, EDF, .(avrealsyisoens cOmME i denti el |l e)

[confidentiel]

Fi gwBrGeCompar ai sostdeddé@approvi sionnement 20@d| ra@Ppopar
B une structure doéapprovisionnement 100 % fixe et u i
24/ MWbur ce®r ano, EDF, .(avrealsyi e hBiEnt i el | e)

Gemmes Alcade Parité MOX Cyclade Garance

Fourchette estimée & partir des cotations 2020-2025 (§/MWh) B Uranium naturel (§/MWh) B Conversion (€/MWh) ® Enrichissement (€/MWh)  Fabrication (§/MWh) & Fabrication MOX (€/MWh)

La CRE esti me cohh &ree ndtéeE DIF6 hayup or e g a r d-updeet désdndigepdeo c he ¢
prix constatés sur les marchés. Le co(t déclaré par EDF se situe en effet bien en dessous du codt

maxi mum calcul ® par | a CRE qui correspond " iblene appr
serait réalisée via des contrats 100% indexés sur les indices de marché.

%La r®f@®x€encerrespond ;0sein &u | pbri x de | 06U
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En conclusion, tant sur | 6approche historique que su
co(ts déclarés par EDF.

Ainsi, au regard des mei bl EREe®chanfermatirehsaitdmeat
investi ssements sur | es installations existantes de
part du parc historique.

La CRE retient pour | es achats de combmuarntd bHies tharcil ®uc
une trajectoire de co%tds®cil mod@DFg@s opar umappéuattotlad
et 2, Ll.@paMd uan sur | es20@2@r ieotd @30 2290 @ 6 r Il es 56 tranche

historique.

Point déattenti on sur | 6®vol uti on des C 0 %t s
l 6utilisation de MOX

Llescolt s unitaires des achats consomm®s relatifs
®gal ement | es OPEX de Mel ox ainsi que |l es inv
et investissements de jouvence). En effet, dans la méthode retenue par EDF, il est prévu que les
investi ssements ~ venir concernant Il 6amont d
soient int®gralement financ®s par | e parc nuc

total des investissements de | 6 a mo n t du cycle semble justifi
jouvence de Melox 1. Méme si les EPR 2 étaient moxés, la fin de vie de Melox 1 en 2040 rendrait la
part de son utilisation par le nouveau parc nucléaire trés marginale voire nulle.

lesihnvesti ssements dans | dusine de Mel ox ont po

déenviron 125 tML/an (tonne de m®t al l ourd) p
capacit® de production de Métadexes lerngr@sasnnées mduisantf
un renchérissement des colts de fabrication de Mox et induisant ainsi une hausse de ce codt de

gestion, qui devient moins compétitif que les autres modes de gestion.

FigwrleBi |l an dunnemmenti ode Mel ox 1 (capaci tSe utrhg
Or afo

i lam @ 5599
productii
Pastilles 59 82 8 2
Assembl ag 121 176 157
nombr e
Point déattention sur | 6®volution des co¥%s$ a
 6utilisation dO6URE
Dans | e cas des modes de gestion |i®s ~ | 6ut
tendances actuelles des prix de march® rel ati
deré-enr i chi ss e meméappadwei etlreddent derfactal dut i | i sati on dbé
Aujourdohui, seuls |l es r®acteurs 3 et 4 de éQu
par EDF qubéune partie des tranches s oi tnedxmo#atianl
“ partir dO6URE. Ce basculement de mode de ges
vol ont® de d®veloppement déune fili r e -ukdanidRet

Rapport doéinformation du site ¢ Orano Melox &, ®dition 2024
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sbébinscrit dans | e cadieddstraet é¢éleadeefdbdriili
EDF en 2018 © |l a suite de |l aquelle |l e premier
le site de Cruas en 2023. Par ailleurs, cette filiere souveraine sera présentée dans le plan de
vaori sation de | 6URT en r®ponse ~ I édaction MA]
d®chets radioactifs (article 5 de I 6arr°t® d-u
1547 du 9 d®cembre 2022-1-pdu®odaid ep alrd & ndvairrt o ncn eemeLr
CRE note que ce choix de changement de combustible pour les tranches 1 300 MW n 6 e st

aucun document st riadc@egdispositon ldgeslativedol tegletmentaire.

Lébaugment ati on duode%t denigeaiti ende&®smr ®acteur
et 1300 URE) a partir de 2033 est donc caractérisée par des colts pay as service passés permettant

|l e d®vel oppement doune fil i = rl[eonfidéRidl]] Meso @& e r aiAn
| Ggmentation moyenne pour | es mod ¢enfidéndiel] g26MWhj ao
partir de 2033 par rapport a la moyenne prévue entre 2026 et 2032, et correspond au montant des

co(ts qui seront payés par EDF au titre de la filiere URT répartits ur | 6 ensembl e d
prévu de fonctionner sous ces modes de gestion a partir de 2033.

Plus généralement, dans la méthode retenue par EDF, il est prévu que les investissements a venir
concernant | damont du cyc lnsexistantedpsoientintégralemers financds ¢
par | e parc nucl ®aire historique dO6EDF. Et ant
sera utilis® par | es EPR 2, et notamment | eur
deretraitement , | a CRE ne consid re pas qudoil soit
relatifs au d®vel oppement doéune fili re URT a

7. 2D@t ations aux provisions aval

Les dotations aux provisions aval constituent la composante des colts de combustible affectée a la
gestion aval du cycle du combustible nucléaire. Ces co(ts intégrent plusieurs composantes :

1 les colits de Gestion du Combustible Usé (GCU), en majeure partie liés au transport, a
| 6entreposagemgmnits dauctomdiusti bl e us®, not amment
Les d®caissements futurs relatifs 7 l a GCU actu
consi d®r ®e sont calcul ®s sur | a base de (i) wun t
une durée de 15 ans entre la consommation du combustible et le décaissement de la provision ;

a
a

T les co%ts dbéinvestissements dans | es usines exi st
combustible (densification des piscine la Hague, pérennité de La Hague 1 et Melox 1
notamment) ;

1 ainsi que les colts de la Gestion Long Terme des Déchets radioactifs (GLTD) associés
principal ement au projet de stockage profond Cig®

En effet, aux ter-indusodecee |166aea v icrl cEBrdoit eomsdiriddes peotlisions
au titre de ses obligations relatives a ses engagements de long terme permettant, & échéance, de couvrir
les codts afférents & la GCU et & la GLTD. Le poste de dotations aux provisions aval présenté par EDF
représente une simulation des dotations annuelles aux provisions pour la gestion du combustible
consommeé chaque année.

Cette m®t hode de prise en compte des charges | i ®es

de ce poste de co(ts, puisque (i) elle couvre les charges associées au combustible consommé durant

la période considérée, et (ii) les charges de désactualisation associées au combustible irradié sont
suppos®es couvertes par | e rendement g®n®r ® par | d6ut
effet.

La méthode répond également aux modalités du décret méthodologique qui prévoit que les charges
d'exploitation prévisionnelles supportées au titre de la période d'évaluation considérée doivent inclure
les dotations aux provisions attendues sur la période

Afin de répondre aux besoins & venir de la GCU et la GLTD, EDF estime que les investissements
suivants seront nécessaires au cours des différentes périodes triennales :

T la densification des piscines de La Haguemntl entre
a[confidentielMU/ an en moyenne s2028;l a p®riode 2026
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T les investissements pour | 6entr epos algonfidéntiels ec don:

MU/ an en moyenne s2028;l a p®riode 2026

1 lesinvestissements de pérennité de LaHague 1etdeMe | o x 1 d e[cohfideatieldMUe/ adne
sur la période 2026-2028 ;

1 des incertitudes normatives sur les codts du projet Cigéo a hauteur de [confidentiel]MdU 24 s ur
2028-2045.

Fi gWwBrZeTraj ectoire pr®visi amumxelplreovded oot atviadnsd' EDF  aL
parc 56 tranchesSo(uMil eEDR,r amnal)yse CRE.

[confidentiel]

Les dotations aux provisions aval du cycle au p®rim t
[confidentiel] M d 2k et [confidentiel] Md £ par an sur les périodes 2026-2028 et 2029-2031 au périmétre
des 56 tranches historiques du parc.

Comme dans le cas des achats consommés de combustible, EDF établit pour chaque mode de gestion

du combustible | e co%t umtombustibleaval axqueleMivht appliduEsle ¢ 0 3%t s
productible par tranches selon le mode de gestion pour déterminer la chronique finale de dotations aux

provisions.La hausse du poste des dotations aux provisions

provisions réalisées au titre du programme Pérennité-R®s i | i enc e [dhfidengell] d@ay t & i+nsi
gue par | 6ajout dans | e mod | e dO6EDF do6éune provision
partir de 2028 (+ [confidentiel] M (b4).

Sbagi fdauamptr ogr amme P®rennit® r®silience

Sur la p®riode20Ru, PMTes20NnveesP®saR®Bmieri®ende de La Ha

[ confiMéhanekh moyenne) ont ®t ® cl ass®s en achats de
| 6objet de pr pWirsioadmrs (phrascetdtdb®t udes pr ®al abl es) .

A compter de 2028, post POWTQ g rl mmei npr@rsd n reiste@nem® si Idiue
consid®ration au fil de | 6eau © la fois en dotations

de | dann®er epwristeseme provisions de | dann®e N, ce qQl
[confilMéhaneldes dotations aux provisions aval en 202
seront d®termin®s dans |-20BRoehasontodbh®@@dcAdRIOD 2 mte
Orano et EDF. La trajectoire pr ®pvriasnmnoen nceol mneu ndidg un®ee sptair
“ la CRE est coh®rente avec | es donn®es communi qu®es

S6agissant de Cig®o

Cigéo est le projet francais de centre de stockage en couche géologique profonde destiné a accueillir
les déchets de haute activité (HA) et moyenne activité a vie longue (MA-VL). Dans les années 2000, le
parlement a retenu la solution de stockage en couche géologique profonde comme la solution la plus
s%re pour ce type de d®chet s. Le projetndesdéchatse n® par

radioactifs (ANDRA) et sodéimplantera ° proximit® du | a
offre une solution de gestion sidre pour le trés long terme conforme au principe de réversibilité tel que
consacr® ~ I|-18ldudddd edd .| detrRvi r onne me n40-ledt m&an®dodeni | 06

comme « la capacité, pour les générations successives, soit de poursuivre la construction puis
I'exploitation des tranches successives d'un stockage, soit de réévaluer les choix définis antérieurement
et de faire évoluer les solutions de gestion ».

Dans ce cadre, des provisions financiéres sont effectuées par les trois principaux producteurs de
déchets (EDF, CEA, Orano) régulierement actualisées et ces derniers abondent des fonds dédiés sous
gestion de | 0£ tcattotabdst fixépdr arkété .a lalswate du chiffrage de I'ANDRA. Le
chiffrage actuell ement en vi gueur® gigdientaue dhiffragedee | dar r
25Md thizs 0 t 3 1oz6.6Ce dWiffrage sert de base au calcul des chroniques de provisions des

|l atif au co%t aff®rent ~ | acmié$s en T
® " vie longue

BArr°t® du 15 janvier 2016 re
de uhtae aeti det Moyenne activit
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producteurs de déchets radioactifs. Les pouvoirs publics approuvent ensuite ces chroniques de
provisions.

Ce chiffrageestencour s de r®vision et un nouvel arr°t® sera pul
| 6ANDRA a publi® en 2025 une mise ° jchffrage dd Gigéd os si er
devrait donc °tre revu 7 |l a hausse aeuréécalbationsdesde | 6an
montants a provisionner par les producteurs de déchets radioactifs. Le montant de cette réévaluation

reste incertain, ainsi que son impact sur les provisions a effectuer qui dépend également de la date de

mise en service prévisionnelledu proj et, d®cal ®e de 2040 ~ 2050 par |
de chiffrage. Les provisions a effectuer sont en effet estimées par les producteurs de déchets eux-

mémes en se basant sur le chiffrage officiel du projet. Elles sont ensuite validées par les pouvoirs

publics.

™y

Par ailleurs, dobapr scorhpessuwarp plodav ale duw Cypoalre ddels c ombu
juillet 2019, « une clé de répartition entre les producteurs a été établie historiquement a 78 % pour EDF,
17 % pour le CEA et 5 % pour Areva, censée traduire le poids respectif des trois opérateurs dans le
projet Cigéo. Cette clé de répartition avait été fixée dans le cadre de la convention HAVL 99-2006 de
2006, sur l a base ¢ des ¢l ®s cal cneld®E87 »aJelonless r ®act u
échanges menés par la CRE avec les différents acteurs concernés par le projet, aucune mise a jour de
cette cl® de r®partition ndéda ®t ® effectu®e depuis 200

Fi guwBr3eProvi sions effectu®2®$§?2podrr ceEPFau 31/ 12/

Montant provisionné au
31/ 12/ 2024 en

Motif de la provision

Provision pour gestion des combustibles usés 17 959
Provision pour gestion a long terme des déchets radioactifs 14 569
Provision pour déconstruction des centrales nucléaires 19782

Provisions pour derniers cilurs 3082

EDF a inclus dans sa déclarationune i ncert i t usduele deeis d? Cidéo MdaD28-2045.

Cette incertitude a ® ® incluse sous | a f damaur ddun p:
la période 2028-2045 sans actualisation des montants. En premier lieu, la CRE propose un retraitement
déordre m®t hodol ogi que, fond® sur une m®t hode qubell e

de financement des colts de GLTD.

Les colts associés a la GLTD ®t ant financ®s par | e biais ddédune pro
pertinent de matérialiser une révision du devis par une réévaluation a la hausse des dotations a effectuer

a compter de 2028 plutot que de prendre en compte de maniére normative le codt des incertitudes sur

Cig®o. La dotation suppl ®mentaire ezsalaVANdesdépersesl cul ®e
de GLTD futures actuali s®es au taux dbéactwualisation
retraitement implique un ajustementde -2 5 Jysiir la période 2026-2028 etde -5 7 , 826 shitla période

2029-2031.

S6agissant du montant de | dincertitude inclus par EDF
d®but 2025, | 6 ANDRA pr®sente plusi epuojetsavecuncbaassex doéopt i
sans optimisation est i m®equiegapréserderaib avec les tlés deGépéartitiadd U
actuelle une hausse des provi si ons 2. Cette@aubse sugar par E
cependant un impact modéré sur les provisions a effectuer en raison du décalage de mise en service

de 10 ans du projet. A dat e ,saktirédeta GHI® jvoir Figureo’¥)i Lai onn® 1
rémunération des actifs constitués par EDF au titre de la GLTD étant supérieurede 2,6 %~ | 6i nfl at i o
les 10 années de décalages permettront de couvrir une partie de la hausse des co(ts, qui dépendra de

| 6®ch®ancier des d®penses du projet.
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Fi gwBrdeEch®ancier des d®pensSeosurdcueANDRAet Ci g®o
Tranche 1
Construction
initiale
] Tranches ultérieures
| Construction des tranches
| ultérieures, colts
1 d’exploitation et de
| h maintenance, coUt de
| démantelement des
N installations de surface et
i opérations de fermeture
4 | | l
(112 i
||| ' | H
Mol Tt
e 000
Lerest e provisionner est di fficile estimer et no.
Cependant, |l es dur ®es dbéactualisation des provisions
les incertitudes sur les tranches ultérieuresalaconstructi on initiale de Cig®o n
faible sur le montant des provisions a réaliser sur la période 2026-2031.
Ainsi, l a CRE retient pour l e montant de | 6incertit
| ANDRA sur dlua ptrrognecth g, dls o1 ;t s flapBrié Budpérimetre de financement
d6EDF. La CRE estime en effet que cette incertitude e
|l es provisions dOEDF, | es mont ant gustteans laprdet, lantacth e 1 ®t
ainsi | 6i mpact de | 6actualisation des proBilsieeMs. Le
sur la période 2026-2028 et de -99,7 M (s sur la période 2029-2031.
S6agi ssant du proj et Ciuk®o0gj ulsda e Rkt sef $ect Uem cehr on
communi gu®s: puarr &&EDUHFst ement doéordre m®t hodol ogi que pel
sous |l a forme dbébune provision plut®t que dbéu-n pai eme
2045 et wume scuor rleectmoont ant de | a provision pour incer
Le retraitement de | 6incertitude su-0, 0BMWvs sr dlea Ci ¢
P®ri odkx 0282 &t, 1e6MWh sur | a p2®Rr3ilode 2029
CRe
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Fi gwBrdeLes principales estimation<i g®@wod&Od&i5e _PANIDeRAC hi f f

Coits de la construction initiale - Tranche 1, en milliards d’euros.

5 X s D = " 22012
incluent a partir de 2016, I'ensemble des colts de la tranche 1 depuis la conception

jusqu'a la mise en service a l'issue de la phase de construction initiale.

°°"ﬂ:""| ':‘ﬂ"" Configuration1  Configuration2  Configuration 3
Borne minimum de Ia fiscalité 82 8 8 79
Charge équivalente 3 I'arrété 2016 85 84 83 8,2
Borne maximum de la fiscalité 96 9.4 94 93

CoUts des tranches ultérieures, en milliards d’euros,__
incluent I'ensemble des coits liés & I'exploitation, la maintenance, le développenient progresssif
du centre de stockage et sa fermeture.

Conﬂnsul gﬂ"" Configuration 1 Configuration2  Configuration 3
Borne minimum de la fiscalité 19,8 18,9 172 16,5
Charge équivalente  larrété 2016 23 20,4 18,6 18
Borne maximum de la fiscalité 259 25 23,2 22,5

Dépenses de recherche et développement, en milliards d‘euros,,,
incluent I'exploitation et la fermeture du laboratoire souterrain et la poursuite du programme
scientifigue et technologique.

lobal de Cigéo, en milliards d’euros

partir de 20 a la fermeture

confsirton BAC centemtent
Entre 29,8 et 37,5 Entre 28,7 et 36,4 Entre 26,9 et 34,6 Entre 26,1 et 33,9

S6agi ssant des dotations aux provisions aval, | a CRE
incertitude sur |l e devis de Cig®o et retient la traj
C 0 %t s Le nerst aott aftii mals adu paovili 9omNer iagdseéd Glorvse Fl ar

PMd G026 sur | a-2@@mBi eded2@2 6B ur | a-2M®@rli ode 2029

7. 2Adal du futur

Le projet doAval du futur concerne | a construction de
sur |l e site de | 6usine achoel ke20B04EB EHagtié epar cOmameC
section 3, | e prolongement de | a dur®e de vie du parc
centrales nucl ®aires de technologie EPR requi re des
afde p®renniser | e traitement et | e recyclage des conm
Les co%uts du nucl ®aire historique calcul ®s par | a CRK
charges de | 6aval du cycle | i ®es "~ | béiugud.i slagd i ORE dwe ic
donc ° d®tourer ces co¥%ts de ceux |i®s au programme d
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Figur6eZone envisag®e pour l a constructionSder:ta nouv

Or ano

I Zone concernée

Dans | es donn®es tTrTanamCREs BBF ED®voie un passanceme
t hr oppmggrh EDF,-dicrébee spay®s directement par EDF © Orano 1|6
ces deux usines. Le mode de financement de-dledengdembl e
2040 et devrapgrti n°ctirpephponeBlD& avant cette ®ch®ance. Ce
actuell ement au stade do®tude.

Les montants des devis report®s par EDF dans | es hy
coh®rents avec | es dOoma®mesquiepest ®es |Ppari gine du de
®ch®anciers de d®penses pr®sentent de | ®gers d®cal age
chroniques de co%ts int®gr® au pr ®sent exercice. L a
| 6enserd®ls ® ®ments et ces dO®calay ®s isoday eemitnss@edcsaun i m
CRE nbdoeffectue pas de retraitement sur | a chronique d

Les usines de La Hague 2 et Meé ox o db wytaini| evocsa® i dn
nucl ®air e, EDF fournit N la CRE une ¢l ® de r®part:.i
financement anu®ctesasiaiermreesnt du combustible du nucl ®aire
par c.

A ce titre,t®al &CREsammluaidesabgpoed aescabasl des cl ®:

observe un d®cal age entre |l es dates de mise en servic
deuxi me module de traitement de La H®@glarett icomeminuensi g
communi qu®es par Orano ° |l a CRE. Orano ®tant ~ | 6ori
deux usines, |l a CRE retient |l es dates de mise en seryv
Sel on EDF, ces ®cartdg®nace®sdl|l ¢erinte pEBBF dé&tuUnORANO mai s
avec |l es instances de gouvernance du programme ADF,

traitement de La Hague 2 a ®t® d®cal ®e, entre | e mome

|l es moome NGRANO a transmis ses donn®es.

Fi gwBrieDat es de mise en service pro®viSowmaRF.l es de | ' a

[confidentiel]

La correction sur | es dates de mise en serweéementa un
entre | e nucl ®aire historiqgue et | e nouveau nucl ®ai r e
par |l e parfcaoantstdeaghpreiopf i heda nde®@dlaadBDFpPnal ors que p:
La Hague 2, Il e f i napnacrecmemits tpoorritgRu ep adri mMmienue au profit

nouveau npcobm®hbi temwtbifedrden f i &e ptoiue | ]| e pr dmioenrf | B@duli e ]
confrenfi wepouel]le second modul e) .

Si |l es co%ts | i ®s 7 tliwewelntdunafr gpudra ispalsdteanwiads@esi b s
deviendront signifi daptriofjseta.v ekn ledfafveatn,c eurme mpti ¢ de f i nar
d6Orano est attendu entre 2035 et 2045. €empustvbeémrdr
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sur | es tp®reinmchdeensi r. A des fins de transpadesscs®usl a C
| 6estimation des co%ts de | daval du f unhtiurt otrdrqsusede ent
exercices sui vparneensnenCesencoc¥onpt e | e retraitement sur
|l 6aval du futur retenu par | a CRE.
Fi gwBr8eProjection de | "'"estimation de | a hausse des co0¥
du nucl ®air e 2éMiWh)SooruirgcueEDEU anal yse CRE.
P®r i o 2022602¢ 2022803: 203203:¢« 2032503
[confic[confic[confic[confi:
Co %t G2 éMWh 42 éMWh (2 éMWh (2 éMWh
| 6ava
futu (~0,5 (~1,5 (~2,5 (~3,5
G2 eMWH G2 eMWH G2 éeMWH G2 éeMWH
Le d®cal age de mise en service de | 6aval du futur re;

l a brique coe3nbuktsMubbl d ad @ ®2 0 8 e e6R10,@664sMr | a p®ri ode 20
203Cet aj ust ement-0a3@uéMWhsnupra clta dper e mi ~ O Ep®IWhoderet de
|l a seconde p®riode.

7.2C&%t du combustible de | 6EPR Flamanville 3
Concernant FLA 3, le co(t afférent aux charges de combustible est construit de maniéere identique aux
parties supra pour le parc nucléairehi st ori que hormis | es achats dé®nergi

le colit car extrémement négligeables. EDF retient donc dans sa déclaration une chronique de co(t
unitaire pour les achats consommeés ainsi que pour les dotations aux provisions avals basée sur le mode
de gestion de FLA 3 a laquelle est appliquée la production prévisionnelle du réacteur.

Par ailleurs, l e combustible utilis® par FLA 3 b®nof
Hague 2 ° partir de | eur s.mEdDds térnderdwince s ompg e dtainy
déune -pqaurott ede financement i mputable " FLWAIi 8tdangqukes
En | 6®t at , |l a CRE prend acte des donn®es transmises
néba pamadeues particuli res °~ ce sujet.

7.2S¥nt h se

Dans | e cadre de cet exercice, EDF a communi qu® une t |
de combustibles repr®sentant un niveau mo-26RA8aenusdl (
366 2MU sur | a p2@r2i8o.deCe22 k26 tsrppgnedctoi wme mioreadu moyen d
combustible de 8,15 0262 W2V estur9, 40 p®26 oMWR DBR6 | a p®
La CRE retient |l es deux retraitemenhss memndmoernm®@snt’ Il a&
revi sionidedebdpocaertdi es provisions | i®es ° Cig®o ains
des usines de Melox 2 et La Hague 2,: qui corresponden

FigwBr9eSynt h se des retraitements.Saurcelan ablryisqgeu eCREB.mbus

Retraitement 20226028 20220031
R®vision incertitude C -0, 05MWh -0, 156MWh
D®cal age des mises en 0, 0BMWh 0, 0BMWh
et La Hague 2
Tot al retraitement CRE -0, 08MWh -0, 206MWh
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Ai nsi , l a CRE retient un niveallhd®vh ch®rdasded 06 mbu
2028 2a4éMWh sur | a Pp2Rr3ilode 2029

La CRE souligne que |l es retraitements desdessuset s dOED
remettent en aucun cas | e principe de couvevatdur e de |
cycle. Dans |l e cadre contractuel actuel, cette couver

7. 3Appr ®ciation g®n®rale des trajectoires doc(

Comme expliqgu® dans | e paragraphe 7.1.etl as di®pegdent
pas principalement de | 6inflation, | d&danalyse pr®sent @
charges.

7. 3 Ahal yse des pr ®vi-z5 omrs rdaigd®@PrMdl 2B r ®al i s ®

La comparaison du PMT 23-25, dont les données ont été communiquées par EDF en 2023, aux OPEX

final ement r ®alis®es sur cette m°me p®riode, per met d
Les co¥%ts associ ®s au parc nucl ®aire sont expliciteme
Compl et s de | 6 EeséQCGEAR unetil de répartitian dgssiépenses et recettes par filiere

et outil de production. Sur ces recet tdrectesiaffeaté@&penses
directement a une filiere ou indirecte via des clés de répartition figées (nombre de tranches, par

exempl e) ou calcul ®es. Cette approche per met déobten
nucl ®ai r e, et ressort |l es ordres de grandeur gl obaux
grace a larépartition détail | ®e per mi se par | 6outil

Ces colts sont également répartis parmi les divers groupes de divisions, qui ont chacun une méthode
de répartition par filiere et par outil de production. Les principales divisions sont les divisions de
production (DPN®?), lesdivi si ons do6i n &@®@STIR'Y DP2D’3dEcbnStction), les divisions
de combustible (DCN73, DP2D déchets) et les divisions support (DTEAM™4, FSA™ EM DPNT7¢).

Ainsi, il est possible de réaliser une analyse comparative selon 6 postes : achats OPEX et fonctions
supports, production stockée et immobilisée (PSI), charges de personnel, autres produits et charges
opérationnelles (APCO) et tarif agent et impéts et taxes, et de les isoler et les comparer avec les colts
passés.

On observe que les OPEX réalisées (23-24 et estimé 25) sont en moyenne, sur les 3 années étudiées,

inférieures de 0,6 % au PMT 23-25, soit une légéere surestimatond es charges dO6OPEX hors ¢
d e 1 he/arM@e résultat global masque néanmoins des différences entre les différents postes. Plus

précisément :

9 trois postes de co(ts se sont avérés sous-évalués par le PMT :
o les achats directement i mput®s aux centres n
(CNPE) (logistique, maintenance, exploitation et tertiaire), ainsi que les colts des
fonctions support et appui sont cohérents avec le PMT, avec un écart de 1 % en
moyenne(-2 5 M)
o les charges de personnel sont sous-évaluées par le PMT de 3 % en moyenne

(-96 M
®Di vision production nucl ®aire
“Division ing®nierie Supply Chain
“"Direction Strat®gie Innovation et D®veloppement
?Direction des Projets D®construction et D®chets

“Division Combustible nucl ®aire

“Diwviion Tteer rEixpperti se et M®puierisndustriel multi
“Fonctions Support et Appui

“Et#@aj or Division du Parc Nucl ®aire et Thermique
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0 le poste impéts et taxes est sous-évalué par le PMT de 27% en moyenne. Cette
augmentation est en raison du caractére fluctuant de ce poste de codts (détaillé
en section 7.5)
0 Le tarif agent est sous-évalué parle PMT de 14% (-3 7 R
1 deux postes de colts sont surévalués par le PMT :
o0 la production stockée et immobilisée est sous-évaluée en valeur absolue par le
PMT de 7 % en nme))cequinmpliqiedite sivbstimation des OPEX,
ces charges étant des charges négatives.
o les APCO sont surévaluées par le PMT(+5 4 7 26MT
Le grapllegs®uci il lustre | es ®carts entre | es OPEX r ®¢

Fi g@®r@eComparai son entre |l es OPEEK (@®al ME®6) EPF] eaPdMITy 28
CRE.

4000
3000
2000
1000
o - ] -
Achats + APCO Charges Tarif Agent Impots et taxes
fonctions personnel

-1000 support

-2000

M Réalisé 23-25 mPMT 23-25

Les ®carts constat®s sur chaque poste restent mod®r @
inh®rentes ~ | 6exercice de pr®vision des co%ts.

La CRE constate quo- ce stade (2-2&8nme®e sprR@aInit e®epsa s
suresti maprt odesouosecdeept i bl e de remettre en-2dawcoenmea per
r ®f ®r ence de co¥%ts pour | 6exercice actuel

“La fluctuation de ce poste de co%ts est d®taill ®e dans | a partie
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7. 3 ADpr®ciation de PMZT2%) ect oi

Les OPEX hors combustibles moye&m25r @alnits ®exa | a2re sl a [FE
Le PMR725ixe comme objectif des OPEX-2m@yendddie 79 c o ml
soit une ha&usse de 4,1

Fi gwrile®cart entre | es -0PEXt rleRI7R MT@s2.5MF% 26y E®OF, anal yse
CRE.

4000
3000
2000
1000

Achats + SI APCO Charges Tarif Agent  Impots et taxes

fonctions personnel
1000 support |
-2 000

W Réalisé 23-25 ®PMT 25-27

Les OPEX hors combustible sbéinscrivent dans | a cont il
ne peut donc conclure ° une sudes2R@®MmATi on des charges
A titre dbéexempl e, la r®ducti-dn4d®s oms®ctonhsveupploat
du nucl ®aire trouvera sa contrepartie en augmentati or
p®r i m tre de | a tDsi r(eccd mptna bdielsi sARcshaen FSA) et repris |
(comptabilis®s en charges de personnel ) ). Le bilan de
|l es co%ts se stabilisent par rapport a uc opnanses &.e | A eep egnud
d®coul e des arbitrages de la t°te dlei sGroaou peue sies |
augmentations, comme | 6augmentation ddédenviron 5% du |
accrue de r® internal scatoiiosns aenrt sr aliesdndicheg Pmeé v ii s p oL

i ndust rgirealn dd uc arCe®mptedeau de ces éléments et de ceux présentés dans les sections
7.4 & 7.10, la CRE considére que le PMT 25-27 constitue un point de départ acceptable pour la
modélisation des charges d'exploitation sur la période visée. La CRE note néanmoins que celui-ci
néint gre de fait aucun objectif doéefficacit® majeur

M° me si l a CRE reconnait que | a natnucléare edtecommmizéect i vi t ®
soutient EDF, fondée sur une majorité de codts fixes, notamment des charges de personnels, ce qui

rend difficile la recherche de gains de productivité pérennes, elle regrette toutefois que les efforts

budgétaires consentis parlepass® sur dbdautres postes dans |l a constr
avec des souhaits clairs de faire des économies sur les coltsdemain-d 87T uvr e ne soient pas
dans le nouveau PMT et au-dela dans les trajectoires de long terme modélisées.
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a grande majorit® des trajectoires de charges dobex|
6inflation ° partir de | a f2038. du PMT (2027) sur | es

La CRE estime que, compte-tenu des incertitudes en termes de contexte macro-®c onomi que et dben
industriels qui affectent aujourdobéhui | 6expl oitation
OPEX au m°me rythme que | 6inflation clonsd irndienturned wiats
de risque significatif pour EDF tout en intégrant une incitation de maitrise des codts.

7. 3. Ahaleyagmacro des trajectoir etserdmme b(uBRInTe)ss pl an
L
I

7. 3 Ahal yse globale de | a trajectoire hors combuc

Hi st origuement | es OPEX hors combustible mat ARBONnsONTL
de | 6inflation.

L a
et

t
2
Fi gWwr2eTr aj ectoire des OPEX horsucombuptaibl Bi st oAPGOep
et 2031lcoemntBour EBPF, analyse CRE.

rajectoire des OPEX d®cl ar ®e par EDF hors combust
031 est pr®sent®e ° la figure suivante.

[confidentiel]

Sur |l es ann®es 2026 et 2027, dont l es co%ts sont d®
déarbitrages de | a Directiosond®EDEp®uUIrellerass aemamagyetmhrm
r ®f ®r ence 2024 inflat®e, principal ement en raison de
section 7.5). Hors cetde BMEmeontti oh®r il eg r2€d® EeSha nnso y e
arbitradge epadtei per f ormance ° partir de 2028, ces OPEX
" la r®f ®rence 2024 inflat®e. Cet ®cart sbdexplique ®
ai s aussi par une PSI plus faible que | a r®f ®r ence.

m
7. 4Achats eotn sf osnucptpior t

Le poste des achats OPEX mod®l|lise | 6ensemble des acha
Il sbébapparente au poste des consommations externes ( a
dans la comptabilité analytique de la DPNT.

Les achats constituent une composante importante des OPEX. Les char ges dbéachats r e
respecti vedveMit sU,r5 | @ p2Rr2 8o deetéMh296 uir | a p2®0r3ilo,des o2i0t2 9
respectivement 32 % et 31% des OPEX d®cl ar ®s par EDF

La trajectoire des achats est présentée dans la figure suivante :

Fiugr @3 Trajectoire des achats pour | e par couvhanst ori qgue
Sour:gBF, anal yse CRE.

[confidentiel]

lls se décomposent en plusieurs rubriques :

1 les codts directement imputés aux centres nucléairesd e producti on doé®l ectricit
ent i t ®sMajat,&gl tsea décomposent en plusieurs Lignes Budgétaires Agrégées (LBA
Exploitation HAT’8, LBA Maintenance HAT, LBA Logistique HAT, LBA Tertiaire et Support
HAT), ainsi que les colits relatifs a la LBA Prestations vendues HAT ;

1 les achats OPEX durant les arréts de tranche ;

“Hors Arr°t de Tranche.
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1 les achats hors DPN, donc les achats de la Direction ingénierie Supply Chain (DISC), les achats
aupres de la Division Thermique, Expertise et Appui industriel multi-Métiers (DTEAM) et les
co¥%uts doébachats des autres divi-BPNQetg; et directions

la responsabilité civile nucléaire (RCN) ;

1 les fonctions supports et appui (FSA), qui se décomposent en fonctions effacables et non
effacables’.

Fi gurdée Chronique 026/ MWh du poste de co%thsi sAwhratqsueau
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Le poste des achats est un c o %t tr s majoritairemen
d®pendant des hypothRritemuuede productible r
7.

4 Athats i mput®s aux CNPE du parc historique hc

Les achats et consommations externes de la DPN directement imputés aux centres nucléaires de
production doé®l ectricit® (CNPE) se d®composent en cin

1 LBA Exploitation ;
i LBA Maintenance ;

1 LBA Logistique ;

1 LBA Tertiaire et Support ;
1 LBA Prestations vendues.

Ces co%ts repr @swlapéeiaue 2026-2D 2M8d @& t 204ur B pékidia2029-2031.

Le poids de chacune des LBA dans la part totale des achats imputés aux CNPE du parc historique est
donnéenFi g9bKe

Fi gwr5ePoi ds de chacune des LBA dans | a part totale de
Sour:ceEDF, analyse CRE.

[confidentiel]

Les co%ts de chac w/anesurdhacneldd périees sdvitidonnés dans le tableau ci-
dessous.

Fi gwreeCo %t s moyens affect®s aux diff®rentes | ignes bu

au p®rim tre du parc hiz9.Souir:geeDF.ors FLA 3 ( Mu
[confidentiel]

EDF modélise les colts de ces différentes LBA de la méme maniére. Les co %t s “Last 6hori zc

Estimate 3 » (LE3)8° PMT (2025-2027) sont définis a partir des hypothéeses de la DPN et ensuite suivent

“Les adtai-fadledfedasbints qui s' effacent au fur et ~ mesure du d®cl asse
certains co¥%ts de aetrvdr eesf,f raelgobrdsempmtht Hddedseesst ioain des co%ts de R&D.
80Cette roenprd@yv ilxsbi&dnr®ee spond ~ celle qui est remont®e en m°me temps
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une chroniqgue proche de | dinflation (y compris |l es L
construite en utilisant | es mei |l |l eures pr®visions dO6EDF ~ date.

Fi gwriieTr ajectoires des LBA en 0 courantSoau&EP®rim tre
anal yse CRE.

[confidentiel]

Pour chaque ligne budgétaire (LBA Exploitation HAT, LBA Maintenance HAT, LBA Logistique HAT, LBA

Tertiaire et Support HAT, LBA Prestations vendues HAT), les colts totaux sont affectés, par

| 6inter mPddi aire de cl ®s dioaf;f )eectawaentités des Etdt-Majoh dritdi e CNPE
nationale doi ng®ni er ieeUnignechkigup dbpératibnadlld (0TO) (B NI )

ot 5 ,06B0 5 ). Les cl ®s doéaffectation entre |les diff®r
DPN, UNIE et UTO) ont été calculées pour chaque LBA en moyenne a partir des données historiques

retraitées de Fessenheim.

Auseindbun m°me site, |l es co%uts de chaque CNPE sont en
nouvelle clé de répartition.

Pour une LBA et une tranche donnée, la clé de répartition est définie comme la part de la tranche dans

les clés du site (qui pourra avoir une, deux ou trois paires de tranches) et celle dans les clés des services

centraux, les derniéres étant supposées uniformess ur | 6 ensembl e du parc, donc wu
clés des divers services centraux de la DPN. Certainscolts sont mutuali s®s au sein d
débune m°me paire de tranches.

La formule suivante synthétise la méthode de calcul des clés de répartition :

(ol i (ol S ot
Lo
Cette cl® doattri-bdeti odude®cleasseméhe de | a tranche p

au parc en fonctionnement que la part appropriée de la chronique de colts au périmetre des 56
tranches.

Etant donn® (i) | I
2027 et (ii) 1 a

|
des achats r®ahss

coh®rence gl ob

a a
®g re ®volution d
@syrel acCBRRtabl es

e entre |l e point o
es co%ts des achat
|l es trajectoires d
7. 4AZhats de maintenance en arr°t du parc histor

Les colits de maintenance en arrét couvrent le co(t des achats liés a la maintenance courante réalisée

en arrét de tranche. Aceti t re, il s ndincluent pas | es co¥%uts dodéinve
composants, par exemple les RGV, qui sont des co(ts pris en compte dans les CAPEX du projet Grand
Carénage (voir section 8.2). Dans les exercices précédentsune par tilei gdinee cdebacchat s | i G

mai ntenances en arr°t de tranche faisait partie dobéunce
" r®mun®rer, et ainsi enl edvé®eu vdrees DOFPNE X nincoobnimei sl ®e nean ne
et | es stockstaiimnoBbe |I"b)sIGasEpE® i edénti fi ® directement |
“ I 6occasion de cet exercice, mais iCaplxt stReujdeusesce
davantage d®taill ®e dans |l a section 8. 2.

Ces co¥%ts repr ®&ssarmapaiode 2026;202Md (et 2dsurladpéviada 2029-2031, ou
0, 98 MWh et /MWO7 U

Ces co%ts sont mod®l i s®s di ff®r emment des autres acha
pour | esquels une chroni geue epneduatn c’etsr,e nta® fsi ndiee c’o ¥t ésa ipd
“ |l 6occurrence ddébun arr°t de tranche. Pour ces motifs
palier, un co%t unitairez2ede maintenance en arr°t en N
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Pour chaque tranche, le colt annuel des achats de maintenance en arrét est alors déterminé par le
croisement du planning dbéarr°ts (voir section 5.3) et
Les co%ts de maintenance en arr°t sont par adul eurs
PMT.

Ces colts unitaires sont calibrés sur les données de co(ts des arréts hors aléas et prolongation au-dela

des dur ®es publi ®es. EDF internalise [Giompaeébtelent 0 Bl ] de
ces montants en snyguicdrespdnd seforfi EDF, aiume imargetpounaléas issue du

retour déexp®rience des derni res ann®es, calcul ®e
précédent, EDF avait fixé cette majorationa|[ c o n f i ®,ec@duiiaenkeng a un questionnement de la

CRE sur | doa.uSgrmes nchreniques envoyées par EDF, sur les années 2028-2038 ce
pourcentage varieentre[ c on f i @etern mogehnevaut[ conf i benEDEI &f fir me (q
ces marges sont syst ®mat i gl ueesmppanéhtenicen cosséguemc@ asncalt q u
Les codts unitaires par type de tranche sont présentésenFi g @8et | 6 ®deda trajécioire ne

colts Achats OPEX AT (hors marge) sont présentésenFi g 99 e

6 -
e

u
oel

Fi gwr8eCo%ts wunitaires d'achats relatifs 7 | az9g.mai nt en
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Fi gwWr9Trajectoire de co%ts des AchaytSouPcEeEDART @hat s @&
CRE.

[ cbindenti el ]

Compte tenu de |l a relative stabilit® des co%ts de ¢
ral i s®s, et de | daufment athelodo dfeil]Bbamdniare geo Wwer i r | es
justifi®e par |l e rsetou¥t sdbére®@pI®irs @xn,cel @t CRE esti me r
achats maintenance AT pour cet exercice.
7. 4Ahats OPEX hors DPN du parc historique hors
Ce poste regroupe |l es co¥%ts dbéachats affect®s au parc
DPN.e ®®rim tre inclut

T les achats dobéing®ni eri e i ntl[eonfideatieldMiE BUFla pébodes C) - h .

2026-2028 et [confidentiel] M (ks sur la période 2029-2031 ;

T les achats de | a DCN, de | a DP2[Eonfidehteel] Mugs BuMia DPNT , e
période 2026-2028 et [confidentiel] U26 sur la période 2029-2031 ;

1 les achats de la DTEAM a hauteur de [confidentiel] M (ks sur la période 2026-2028 et
[confidentiel] M (ks sur la période 2029-2031.

La somme de ces trois composantes de colt représe nt e 1 26 Sur IMpétiode 2026-2028 et 1,5
Md b surlapériodet ri ennal e suivante, 20MWh es p/®MVh.4 vé ment 1, 2

Ces codts sont constatés a la maille du parc nucléaire historique et ventilés ensuite uniformément sur

chaque tranche avecunequote-part de 1/ 56e, | e vol umeprapbrtoonelad s de c e
nombre de tranches en activité. En particulier, les colts associés diminuent proportionnellement au

déclassement des tranches (comme Fessenheim, passant de 58 a 56 quotes-parts en 2020).

Le PMT-202®Z5 fixe |la trajecsqodoer 2@2¢esucp®uisndetir'e des
jusquden 2034, |1 6®volution des montants suit une traj
et | a DP2D qguieuconstarjweicsteoritre en prenant endactoemptEn | e
revanche, pour | es DaSaets HéshTgAM esliag t¢grajectoire 7
avant arr°t d®finitif des tranchesl asdercoinsrter uanmre®e nd
(2027

) .
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L6®vol ution des paoch#tsst od 6 agedheastsso ud8u e u MUl a pXRX3dode 20
est denmhi®rd 0.6

Fi guroddAchats OPEX MU26 hors DPN du .Bamnuc:clek BR,o ra ngqauley she
CRE.

[confidentiel]

[confidentiel]

Etant donn® | a baisse globale justifi ®e par EDF des c
cette partie, |l a CRE estime acceptable cette trajectc
en Tuvre dess moRad upcasi o&t ® assur ®e par | e pass® et il s

par rapport au r®alis® du PMT propos® par EDF dans u

7. 4F4bnctions supports et appui (FSA) du parc hi c

Ce poste inclut |®ssOPEXrtdeseff omgpuionnati onal es qui s
hi storiqgqgue hors FLA 3. I'l comporte 3 rubriques

1 FSA effacables, qui concernent (i) des achats externes dédiés directement aux sites et qui, par
nature, sbéeffacent alassemantrdu maic, et (ii) deg mitsrde prebstationd ®
internes factur®es sur |l a base déunit® ddéiuvre qu
poste représente un total de [confidentiel] ;

1 FSA non effagables, correspondant a des entités groupequines 6 adapt ent pas au p®r
parc et sont r®affect®es " dbédautres actiR&Dt ®s au
co(ts divers de la direction du groupe). Ce poste représente un total de [confidentiel] ;

1 Laresponsabilité civile nucléaire (RCN) pour un montant de [confidentiel].

Ce pesde co¥%t repr®ssnutre lai PRV2ODELEROMBs2r94a M®ri od
20220031.,2, 8B@®/MWhet 22/BWh. 0 Le poids des di ff®rentes brigqu
Figure 1 0.1

Fi gurOédlPoi ds des diff®rentes briques de co¥%t dans | es
hors FSAumBceEDF, analyse CRE.

[confidentiel]

e PMT-2220®2%Z5 fixe |l a trajectoire -dleel 'cekde chHGFAaBeqtuzR@ibD.en
6®volution des montants suit une trajectoire 7 1 06inf
onndRens | a-dfeisgswrues . c i

gur0Evol ution de | a brique FSA du -paBc(:M®stmceé que h

L
I
d
Fi

EDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

7.4. Fohctions centrales effa-ables affect®es au parc

Le p®rim tre des F&8ADefetai mmob&SbeobpHuts Iserviaes part
Direct Ammatde sesturlaensc easss (hor s RCN) .

Ces charges r e p/M®&bs sumnla périnde 2026-Z2028(et 2,0 U26/MWh sur la période 2029-
2031.
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Jusquben 2027, |l es co¥ts oyens des-2RBAu-deldided02a bl es so
ces co%ts sont tpwmrhong@ssﬁeﬂfo&mérhta proportionnel |l eme
tranches (au-dela des périodes triennalesvisées) , t andi s quéil s augmentent | or

supplémentaire.

Les taux do®sdkestidonfnf ®ogehs posdes afef a-0o8¥tlse sd esso ncth ad ¢
figudesgsous, et mettent en ®vidence une r ®duCettitoen du
r®duction des co¥%ts est |i®e l a politiqgue de r®inte
(soudur @esM@ATr °t de tranche) qui se traduaitt prace uate

s
donc une baisse des achats correspondant s.
s

La tendance baissi re du co%*¥RPMT e(s®WIAU tnieo np €'r dludrien fplaas
2027). En effiffes ,dé elsaeDlf € augmentent jusquden 2027 p
|l a trajectoire du BPLT. Ce changement dedesapestoire

Fi gur068Taux d' ®vol ution ahhamebhbmMegeduFBAre h292dadr i que
et 2.6d&)y:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

La CRE juge acceptable | a trajectoire des charges ¢
trajectoire est coh®rente atwecT.| d otrsa jdaic tpaiorceh ad ens eef
®valuation de | 6effet doébune ®ventuell e reprise apr s

de ce poste devra °tre men®e.

7.4. Fohctions centrales non effa-ables affect®es au |

Le p®@®rtre des FSA non effa-ables inclut |l es co%ts de
Ces charges r7aipiM@bestuenit aOp2@r2i8o teetéVDH2 & ur | a p®ri ode
2031.

Tout comme | es fonctions ceoniualies ebffeanabldes, dlidd ®r
co¥%ts des charges non effa-ables mettent en ®vidence
2025027 concernant | aendilrieecnt iaowme od ul agrro®pregani sati on du
sortie daecbkbertairsnsde | a Direction des Achats, comptab
de |l a DI SC comptabilis®e quant 7~ el €ettebar @®@edudei pe
donc en accompagnement dbéune haudsses derargfefse odtei fpse,r smh

Fi gurO&Taux d' ®vol ution annuel moyen des FSA non eff a-
cour av®dwsr:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Au regard de ces anal yses, FdSeA leaf fma°-naeb | feas-, 0o n aq uCeR Ep g wrg
|l a trajectoire de charges centrales non effa-ables r
7. 4. RCAN

La responsabilit® civile nucl ®aire (RCN) constitue u

ddébaccident nucl ®air e.
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La convention de Paris surla RCN8 i mpose | 6obligation pour tout explo
responsabilit® civile par une assurance ou toute autr
responsabilité.

[confidentiel]
es charges 0220péM®B e sat porRkr i 0-d 6 2 B0RAHMWh sur | a p®riode
031.

4 A hats | dEPR de FLA3

6EPR de Flamanville fait | 6objet dbéune mod®lisation
euwxs autres tranches, notamment sb6agi ssant des achat

4 ., AAch.agts consommati ons externes de | a DPN

achats et comssmdeti anPPBNxte®s °~ Flamanville 3 f
r dans | e PMT du groupe. La chronique des achat
ni e soust dtaalf opunes drb@mar ti e par LBA sebeprrv@®®sm°® me
I

S
op
ur
r e parc historique.

cC o~ o

CRE a compar® |l es montants inclus par EDF dans sor
anche du m° me Fisg ulrée5 dladhan allay s e montre que tle mo nt
nsommations de |l a DPN associ ®s ~ FLA3 est | ar geme
anches du m°me CNPE (+2D2% sur +| 82p®r is-@a@81A0MBei ode

7.
L
c
7.
L
p
f
s
L
t
c
t
EDF, ces ®carts sont justifi®s par | es ® ®ments suiva

O-o0o -

1T ELBest une tranche seule et non uneFlLp8 ieaset cuwmene
tranche unique qui ne b®n®ficie donc pas des ®con
reste dun pafrfcet ,E sel on EDF | es C o %t s débexploita
sensiblement diff®rents des co¥%ts dobéexploitation
la conduite par exempl e est mutual i s®e sur une
seuleemm un di mensi onnement RH prochemaies degxl ¢ mamt
des achats corr®latifs plus ®I| ev®s

T I 8EPR n®cessite par conception un volume de pi ¢
pal i:dras vol um®trie des ma tp®@rritealnst ee sstur biledrE PRI wgsu e
(robinetterife,u,)c,leadqgumetepuianitnduit des co¥%ts proport |

gue sur | e N4 pour | es contrtl;es r®glementaires e
T L6EPR n®cessite des frais d&il ees®nd ce¥tise ddiumsg ®nd res
sensi bl ement plus e®lqgauve®sFL'A3l a sftoiusn paarld er ~° el |l e

sp®cificit®s de cette tranche n®cessitent des pre

absence de donn®es hiisteor il gu epse rdiisnpeonncieb Idees cpecsu rm
nt pourcdreso nancahtaitosn setext ernes de B8ladmDymMNotrhelsae i f
et effectuera une comparai son aveao ilebhhoiadsteor i qu
ocC hcaiicne edx6e®v al uati on des co%ts.

Fi guroéCompar ai son des achats et consommations externe
et pour FI| aSwmaunrvcieEDE, 3anal yse CRE.

[confidentiel]

88Convention du 29 juillet 1960 sur la responsabilit® civile dans |
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7. 4. AAch.ats de maintenance en arr °t de FLAS3

Leshats de maintenance en arr°t de EuUA3dsophl| ®gal &rme m
des dur ®es pr®visionnelles plus courtes pour | es arr
déeffectuer plus doéop®rationsgrd@cenai ngt &@&nanrcee gtni dmmnct

Le niveau de ces mont pratrs |lastcojnecetpitfiio® padmnmsEBBO mMpl exe
une volum®trie de mat ®ri el bien plus i mportante que s

Concernant | e premier tairme® tc odhe®rFelnA3 ,| el amoRE nets ¢ o mmu n
de |la dua®eoepl dgit ® du PClnmirrcbkthramgfamemturde couvercl
ci devrptconfuldeetntd cetler au total un montant proche dbé

Pourlesaut res types dbéarr°ts, EDF ndest lagCREdegdocumemts ure ~ ¢
précis permettant de justifier des montants affichés. Au vu des incertitudes pesant sur la premiere

p®ri ode de fonctionnement de | gUEIRRréférdr, ladCRE retidralbss e nc e d «
hypoth ses dOEDF raodncserenmmnmailretsenaance de | 6EPR de F
prochains exercices, la CRE procédera a une analyse approfondie des codts réalisés sur la premiere

VC1l et sur | desdiematciodm sprd@®cilsa premi re visiretae parti

trajectoire dbéachats pour arr°t de maintenance de FI a

Fi gur0é6Co %t des achats de maintenance de FIl amdnwirl | e 3
N4, en.SMw24 eEDF, analyse CRE.

[confidentiel]

7. 4. Ach.a@BEX hors DPN et FSA
Pour |l es achats OPEX hors DPN et |l es FSA, EDF retient

cel ui des tranches du parc histoagurqule@ ERR dCREF Iraema rewit
7.4.Sg.nt h se

Ldanal yse r ®al i scRoe¥tpsard 6laac hGRE dCePsEX pour | e parc nucl
en ®vidence poste par poste |l e caract re justifi®
pr ®sent ®e s tpaammmeElDF,e mor egard (i) des co%tscpastE®saex (
®volutions futures sur | es 56 tranches du parc.
Concernant |l es achats de | 6EPR Fl amanville 3, |l a CRE
hypoth ses dOEDIO heins tlotraibgsueencseut ot sqdel seéappowbénai ns e
CRE proc®dera -~ une analyse approfondie des co¥%ts de
p®riode vis®e |l es hypoth ses dO6EDF.

Pour ces motifs, | a CREC créiise ptr olpeos ®tersa jpact &iDrfFe s uad |
achats OPEX.

7. Chaeg de personnel et tarif agent
7.5 EX¥fectifs

une trajectoire gl obal2ed 28,0 asiosiste0 dstu rA8&8 A7 p ®r i C
i ®s) en raison dtes lmadgsinf sddeg eg ®m® nay tdiladi ismeeeinsd e s p ¢
feempbraire pour professionnalisation en pr®vi si
des optimisations des organisations et fonctiigumes cert
demande, depuis 2021, des besoi ndse nroeusvsecawrxc eosn td 6®& nmegr®@gn
mai ntenance et dobéexploitation pour faire face aux enj

®2EDF nbda pas encore commu®e qp ®®elulsémamocud® |dahi WA e est rendu confid
version publique du rapport hlypotiH serde stproamvwda isle | iomt eEDrFe "nameval i d
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(Direction Production Nucxcd®mide 4£tgMardmi damai co®INp M®
autour de 4 divisions

T 'd6exploitati on deldstorig9es, s iltdeisn gnBund le@dier eest | dexper:
Division Production Nucléaire (DPN) ;

T Ia production ther mi gue pmductidndastivitascde maintehaice doap p u
mutualisée, IT pour le Parc, centres de formations pour la production) : la Division
Thermique Expertise et Appui industriel Multi Métiers (DTEAM) ;

T Iding®nierie et |l es projets de sdl@biwaientPmojatct i on e
Déconstruction Déchets (DP2D) ;

1 le cycle du combustible amont-aval : la Division Combustible Nucléaire (DCN).

La DPNT est ®gal ement appuy®e par dobéautres directions
historique :

1 la Direction Ingénierie et Supply Chain (DISC) mis en place en 2024 afin de délivrer en
qualité, colts et délais les études, équipements et prestations, en harmonisant les
méthodes, outils et référentiels produits/process des projets neufs et du parc historique et
gui r assebbvliiesilodre xl ng®ni eri e dDP®&DE)-Diedtiond6 Eexi r o
Ingénierie et Projets Nouveau Nucléaire (DIPNN) ;
1 la Division Production et Ingénierie Hydraulique (DPIH) en appui sur le parc nucléaire.

Les trajecsobnasl pe®vdes effectifs de creisz oennt2i0t288s psuoir
suppos®es cotsltlanttasajdewst effecti fs du parc Fiugcdr®ai r e
10.7

Fi gurOev Ef fectifs restreints au p®rim treSoduwr:cpeeDE, hi st
anal yse CRE.

[confidentiel]

Fi gurOe8BEvol ution annuell e des effectifs entre 2020 et
comp®t enc@eyr EBRal yse CRE.

[confidentiel]

Ldbaugmentati on20s22202Badp®ri 8d@286 agents sbébexplique par

1 environ [confidentiel] agents du fait du transfert des agents de la Direction des Achats
(Fonctions Supports et Appuis) vers la DISC ;

1 [confidentiel] agents en raison de la réinternalisation de certains métiers jugés stratégiques
pour la ma trise du programme industriel (soud:
déune augmentation des ressources d®pltéduyeRes pouil
la durée, politique qui a permis de restaurer la maitrise de la durée des arréts de tranche ;

1 environ [confidentielagent s des effectifs de | 6ing®nierie,
du programme industriel.

La CRE consi d r e ognuedul onaourgm ecétrededngpgneéep ar ddé s contrepar:
enertmes de r®duction des co¥%ts externes, dd6am®l i or at i

1 Le programme START 2025 présenté au paragraphe 3.2, qui explique une partie des hausses
d 6 e fifd, @amsi permis un redressement significatif de la production en 2024, notamment grace
a une meilleure gestion de la durée des arréts techniques de chaque tranche.
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ligne Direction Achats de51 MU0 en 2025.

1 La CRE convient que les enjeux industriels du programme de Grand Carénage présentés au
paragraphe 3.1 ont nécessité une réinternalisation de certains métiers jugés stratégiques qui
devra étre conservée pour la période a venir. Les effectifs augmentent en 2028 pour atteindre
| 6effectif cible de | a DPN sur Il e Il ong ter me. Cet
enjeux du GK dans de bonnes conditions.

La CRE retient | a trajectoire déeffectif dOEDF.

7. 5Charges de personnel

Les charges de personnel comprennent essentiellement le salaire des agents, les cotisations sociales
ainsi gue | es dotations nettes aux provisions pour re

Ell es repr®sent ehQ, MM\Ehp eectt i2¥®WIR niur | es pROADdets 202
20220031.

La trajectoire des charges de personnel est présentée dans la figure suivante :

Fi gurOd9Tr ajectoire des charges de persobk2d20 ebu20B8& en
MkourantSour EBF, analyse CRE.

[confidentiel]

Pour chaque entit®, une trajectoire de co%ts unitaire
Ces colts unitaires par agent sont déterminés en faisant le rapport des charges de personnel

comptables prévisionnelles par les effectifs associés. Au-dela du PMT, ces derniéres sont extrapolées

en appliquant | 6effet du SNB ( SésemeantVicileNsae Techmiqua)l de Bac
La somme du SNB et du GVT prise en compte par EDF est égale a 2,1% en 2028 et 2029 et a 2,0% en

2030 et 2031. EDF ne précise pas pour cette période la dissociation entre le SNB et le GVT.

Le SNB sert de r ®f ®rence pour calcul er l es salaires
®c heslddmnci ennet® de | a branche | EG. Le SNB est fix® a
“ |l 6autre en fonction des n®gociations collectives av
i ® -~ l 6inflation puiscadilcosidagiet | dhe vn@g oeci antei oprse nl
progression sur | a grille indiciaire.

Le GVT permet de d®signer | 6®volution de | a masse sal
carri re des agents. Le GVT se copumpopeemdura pampt
changements doé®chelons et | es changements de fonctior
déautre part du GVT n®gatif qui d®signe | a r®duction
effectifs.

L6®v ol uti odn®pcemnmdGWMBns | e temps de | 6®volution de | a
déembauches, | 6ef fet du GVT est Ssup®rieur " cel ui
déembauches.

Fi gurldPyrami de des ©ges de Somu rDEPINF. en 2023

[confidentiel]

La pyramide des ©ges ne pr®sente pas de bosse apr s
i mportant ° l a retraite dans | es prochaines ann®es.
moyenne observ®e.
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La somme ddu SGWBT er ®al i s® et pr® u par EPfaratlra 20d8r
suivante.

Fi gurldeEf fet conjoint du SNB et .dBSocGVEPdEnNt a@mall s& ERE2

[confidentiel]

saut observ@®uenp &m0 213e s breexplries mises en place p
r rattraper | a moindre hausse des salaires en 2
3

ar
u 022
2

Conf or m®@ment : |l a m®t hode quodell g udeae In ®®e adwx,s Il & ®OC |
compar® | a trajectoire de somme de SNB et GVT d®cl ar
moiti® de | 6inflation et doéun GVT calcul ® sur une mo)
|l a CRE conserve et aptrajdesotchaerdésftile personnel de E

Les colts unitaires moyens par agent par direction sont représentés dans la figure suivante.

Figurl®Co%ts unitaires moyens par direQ0R28nefUOBAROs de
(ktcour an)tYopuerrcseEDF, analyse CRE.

[confidentiel]

7.5.Tari f Agent

Ce poste couvre le colt du « tarif agent » g u i est |l e tarif pr®f ®renti el sur |
de gaz dont b®n®f i cient | es agentlIEG éanmadatsieeasdesagent s
charges de personnel, EDF fixe en hypothése des trajectoires de codt unitaire par agent actif.

Ces trajectoires sont définies en rapportant le colt comptable annuel prévisionnel du tarif agent, qui
integre le colt des agents actifs mais également celui des agents inactifs bénéficiant de ce tarif. Sur le
PMT, le montant correspond a la prévision de facturation par la Direction Commerce du manque a
gagner relatif au tarif agent. A partir de 2028, le colt par agent actif est prolongé™ | 6i nf |l at i on.

Le tarif agent d®cl ar® par EDHMWhe pe ®s &Whe Smues decst i v
p®ri odex0 28 26203029

La trajectoire du tarif agent est présentée dans la figure suivante :

Fi gurl8Tr ajoeadce du tarif agent pour | e par ccolifiastt ori que
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Le co%t moyen wunitaire par agent du tarif agent d®per
de gaz® hors TVA qui sont les références qui permettent de calculer le manque a gagner pour EDF.

8BlLes tarifs r®gl ement ®s d2e0 2¢3a zmad rst®GGRr& nsclep pdrei np&si xena ®t ® mis en p
utilis®e pour calculer | e manque ~ gagner.
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Les boucliers tarifaires mis en place par le gouvernement a permis de limiter la hausse des factures
do®l ectricit® et de gaz. Toutefois, | e apt@ifdgeni,lere de c

poste dépend donc des TRV non gelés.

Le graphigquecides sous pr ®sente | 6®volution des TRVE TTC r ®si
partie de la hausse du poste tarif agent en 2023 et une partie de sa baisse en 2024 et 2025.

Fi gellrt @Ni veau du moyen. dBoOTRERETTC

Evolution du niveau moyen des TRVE Bleus TTC

450,0 résidentiels
400,0
3500 e iveau moyen tarif TTC du TRVE Bleu residentiel
(€/MWh)
300,0
=N iveau moyen tarif TTC du TRVE Bleu résidentiel non
gelé (E/MWh)
250,0
200,0
—

150,0
100,0
50,0
0,0

2eeer 222008 EE YRR

e e T T L - T S Nt b )

2£5283§5828 885235858385 328¢E8

s % @ £ & % g « ©

e

Cette hausse des TRVE sdéexplique notamment par | a hau

Base et Peak lissés sur 24 mois). La variation du calendaire Base d'électricité lissé sur 24 mois est
présentée dans le graphique ci-dessous :
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Fi gurléPrical endaire basel oad ®| ec.SouciceEREX i ss® sur detl

Produit annuel électrictité base lissé sur deux

ans (€/MWh)
250
200
150
100
50
0
2020 2021 2022 2023 2024 2025
En 2023, une partie de | a hausse des TRVE sbexpl
déprppvi si onnement en ®nergie et en garanties de capa
comme | 6explique | a CRE dans sa d®lib®ration du 19
r gl ement ®s de vente dé®l ectricit®.

Le graphigue ci-dessous présente | 6 ®v ol uti on des TRVG TTC non gel ®s g
poste tarif agent en 2022 et une partie de la baisse en 2024.

Fi gurléEvol ution desgellRYG GEEB® du BBRUGCRE.

Evolution du niveau moyen des TRVG TTC

350
300 S
1\
\
250 'l 8
/ \
200 ) ‘.

.
150 VAW, \

[} \

J / '-\__N—’/
100

50

0
janvier 2020 juillet 2020 janvier 2021 juillet 2021 janvier 2022 juillet 2022 janvier 2023 juillet 2023 janvier 2024 juillet 2024 janvier 2025

= = = Niveau moyen TRVG non gelé

Niveau moyen TRVG

Niveau moyen du PRVG

Cette hausse pesquleRVWW@® tsabmenrxent par | a hausse de | a par't
produit mensuel lissé sur un mois). La variation du mensuel de gaz lissé sur un mois est présentée dans
le graphique ci-dessous :
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Fi gurl&Pr i x menslued ® gawr un. m&rsefEdMxl)

Prix mensuel gaz (€/MWh)

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

20201
2020-5
2020-9
20211
2021-5
2021-9
20221
2022-5
2022-9
20231
2023-5
2023-9
20241
2024-5
2024-9
2025-1
2025-5
2025-9

La stabilisation des prix du gaz explique la stabilisation du PRVG a partir de juillet 2023.

Le codt unitaire moyen du tarif agent déclaré par EDF, par agent actif en euros courants est présenté a
la figure suivante.

Fi gurl8Co¥%t du tarif agent en U courants/ agent actif e
2031 SoubxFe, anal.yse CRE

[confidentiel]

EDF pr®voit une baisse du co¥%t du taraaffage®gl emeBO®S
| 6®nergie puis une relative stabilit®. Pour | 6®1 ect 1
compens®e par |l a fin de | 6ARENH au 31 d®cembre 2025.
juillet 2023

I est d®dri patr fdhG d etmemt | e niveau du tarif agent dan:
incertitude sur |l es prix de | 6®nergie dans | es ann®es
liquidit® du march® d®croit rapidement ° partir de Y+
Toutefois, sur | a base des cotations actuelles, |l a CR
gue sur |l e gaaptvei)r figures ci
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gurl®Pri x calendaire baseloadj@hecbruebl®epPReimbse® d
25 Sour EEX

80

70

2026 2027 2028 2029 2030

Fi gur20Pri x calendaire fpanVirTér| 2628® du 5 Septeenbre 20
EEX

40
35

30

2026 2027 2028 2029 2030

La CRE a recalculé une trajectoire de co(t unitaire a partir des prix forward calendaires d6 ® | ect r i c i

®
de gaz disponibles pour | es ann®es 2026 ~ 2028 et r

t
t o]
La CRE consid re que | a m®t hode wutilis®e par EDF est
De plus, |l a CRE a r®200 ®gge®ntle dearlidHydremtafdfeesct ®s a
suite © un oubli dO6EDF, ce qui correséaondoiift&rni eayrust
"0, BMWhsur | es p®ri.odes ®tudi ®es
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7.d.mptts et taxes

Les imptts et taxevememptr 818hHt ENI2éMiNVaspacti es p®riodes
2028 e203029

Ce poste int gre dans son p®rim tre | 6ensemble des ct
hormis | 6imptt sur | es soci ® ®s (pridueocapomaplt ed®t &irl
partde 8.
La trajectoire des imp6ts et taxes est présentée dans la figure suivante :
Fi gur2dlTr aj eecdtecsi ri mpt'ts et taxes pour | e parc historigq
MGour.So urERF, aerCRIEY s

[confidentiel]
Les CNPE sont assujettis aux implts, taxes et contrib

T la ta%e dWNeB annuell ement au titre de chaque CNPE ;

T la contri®ButsernvdmRiSN financer | dinstruction des d
T | €E®, ®quivalent de | 6ancienne taxe professionnell
T Ila taxf¢® IgpERvient compl ®t er |l a CET pour | es entre
T Ila ta»®e WNFtaxe hydrauligue, pay®e par |l es CNPE o
voies navigabl es ;
7T I a t axie rfeo ;
T les autres implts et taxes.
Toutefois, |l 6article 18 de I a | oi de finances pour 20
| NB. En effet), dans | e contexte dec¢fjffasviomr d20 2 5,A SINa ¢
famces a modifi® | e code doéi mpositions des biehs et di
janvier 2026 de | a contribution I RSN au sein de | a t
Par souci de simplicido®epam wvagpemutr &um C&RBe e¢n de | a
dOoEDF, ces deux composantes sont toujours dissoci ®es
Le poids respectif des diff®rents implts etienrRabepay
pour | etopamgouaehieddndolna-@feisgsworues c i
%l nstallation eNucl ®aire de Bas

%) nstitut de Radioprotection et de S3%ret® Nucl ®aire
8%Contribution Economique Territoriale

%] mposi taiotnaiFroe §p&wmrnt r epri se de R®seaux

8Voies Navigables de France
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gur2eR®partition du poste Implts et taxes d-es hypoth

Fi
2013 Sour EPRnal yse CRE.

2000

1800

800

0 I I I I I I I I

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

60

o

40

o

20

(=)

o INB - s Acompte unique RJH IRSN s [FER s VNF s TF = CET mmmAutres |&T =@=Total

Au p®rim tre du parc histori gtuexesl aprneondd®| d csmarnmeé olmy maets

trajectoires en euros courants pour chaque poste. Ce
par | a DPN, puis -deht se&tomapaoh®esraussance ~ | 6infl a
augment ati emt asiurpg |l d®m + 1 % sdappliquantsuprtaous | es po
Ldbaugmentation de ce poste pour | dann®e 2025 correspo
de Il a | oi de finances pour a0 r5Raxitresuir qlle@ 5 elddheco mihtetr r.
(RJH) du CEA ~° hasaMeGet ddeaontonbuti on se mat®rialis
acompte emni2qebr odui t par | 6ar r®atu® tdu r8 sdeep tl eamhiraex e2 O 2\
Ainsi, |l a vision precsieensts®es dcamnrsr d ep gmrd pghaxq UEDFBt BEos s pp
chaque ann®e comptabl e, mais | dacompte unique corres
| 6ann®e 2026. Cette augmentation qui traduit l a hau:
d®tme nNn®e par | 6article 1 de I 6arr°t® du 8 septembre.

Par ailldlaerutrisc,l e 2 de cuente ardrefsestiap f ® s aciatl ihi® mel ati ve
et dopwme cerposeaddeas nciovreraeusxpondant © une tlaaj'entoire
partir de 2027.

LaFiguRk8dessous pr®sent |l es valeurs historiques du po
®Arr°t® du 8 septembre 2025 relatif ~ la taxe surtlieseinggltRaelslsati on:
et " la taxe sur |l es installations nucl ®aires de base concourant

CRe 13/81


https://www.legifrance.gouv.fr/jorf/id/JORFTEXT000052212390
https://www.legifrance.gouv.fr/jorf/id/JORFTEXT000052212390

Evaluation des co%ts complets de production de
(!

®l ectronucl ®airesl ahip®roirad2dpe2id&sd p€ivuor-c omdn dent i e e
22/ 09/ 2025
Figur28l mptts et taxes historhigeste Mdu @ auv.c ahouusr)jcReai r e
EDF, anal yse CRE.
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
La baisse observ®e depuis 2021 sbéexpliqgue par
T I a ®duction des imptts de production (taxe fonci
2021 compter de | 6ann®e 222D Mavewarumh ai mpadt &b
2021)
T ldorte r®duction en 2022 du fait déune valeur ajo
un montant nul de CET.
Si Il e r®ali s® s2a020 a( apv@arnito dlea 2100li5 de finances 2021 et

vari ® dbébune ann@®@e mpolrGawnttree e nf d-aux de croi ssance m
l a p®riode est de + 3,2 %.

Cela justifie |l dhypoth se normative &cP@VvoEDFi bas®ket ®U
l 6inflation + 1%.

S co%ts annuels @¢g@ficnihs st oragmai pberdaohaque post e
ff®r ents CNPE par des ¢l ®s de r®partition par site.
X e, et sont calcul ®es sur l es donn®es hi segsori ques
ff® rents CNPEFisgodn2d donn®es
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Evaluation des co%ts complets de producti on
toi

®l ectronucl ®airesl ahip®roird2dpeidsd p€oi uor-c omd n d e n
22/ 09/ 2025

de
el | e

Fi gur2édCl ®s de r®partition i mpiStour&tbFt axeaal yar CREE

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%

10%

11 A 0 RE o 0 O 60 O I i
BLA BUG CAT CHB CHO Clv CRU DAM FES FLA GOL GRA NOG PAL PEN SAL SLB TRI

-5%

«n
X

Q

®INB ®IFER ®TF VNF ®|RSN mCET ® Autres

Les co¥%ts annuels par CNPE et paentpoutre lecsntdidIf®renr @
du site en activit®, en rapportant ce CO0 %t au nombr
d®f i niti vement) .

Dans |l e cas de | 6EPR de Fl amanville, un montant annue
taxets,®vol ue ensuite 7 | 6irrcf lhatsitonm igqlu¥%, Celsdimoanttarntdsu
courantisgare ils sont sensiblement ®quivalents ° ceux
Fi gur2eeMont ants des xiemplptosuretFltaananvi | | e 3. e%ho w2r0c2e6 ( Mu
EDF, anal yse CRE.
25
20
£ 15
< 10
5
o — H
INB IRSN TF IFER CET Autres
La taxe fonci re de FLA3 &est en revanche significati
tranches de Flamanville. Ces niveaux sploeaxmlnitgudentl ap ara
brute comptable des co%ts de g®nie civil de cette tra
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La CRE consid re recevable |l a trajectoire du post | my

nor mati ves de trajectoitr ec ophr®rpeonst®ess apvaerc HDaF csrooni s s an
val eurs constat®es sur ce poste.

7. 7TAutres produi tp®reat icchmmreless (0APCO)

Les autres produits et charges op®rati bicdvWhs e(tAPCO)
0, 26MWh sur | es Pp280r2 8o deets 02002296

Ce poste int gre ° son p®rim tre | e%deasutdriefsf ®urreond ueist se
d6EDF (DPN, DTEAM, DCN et DI SC), dont20l3el meaeine®dsd r espe
Figard

La trajectoire des APCO est présentée dans la figure suivante :

Fi gur2é6Tr aj ectoire des APCO pour | e parc chdrsdtori gue en
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[ndidentiel]

La trajectoire r®alis®e des APCO a historiquement ®t @
march®s de | 6®l ectricit®.

En effet, | es APCO de | a DPN int® gCetntte | dkercmi%tr ed ei mpao
déi ndem@iNKRemdel aon manque ~ gagner pour | a production
des besoins en eau de Il a production nucl ®aire dO6EDF.
permanence ~ disposition dOEDF un certlaisn de®Biutg epyr, ®\
Tricastin -Peltbache eSaienstt i mant | 6i mpact financier de | 6

pl einement sa production ddé®nergie de ce fait.

Le niveau tr s ®l ev® des prix de march® a swot ammzat p

et 2023 de | dindemnisation du manque ~ gagner de | a
p®riode.

Par ailleurs sur | 6ann®e 2023, |l es APCO de | a DCN ont

rapport ~ | a p®r ipoodned ahnits tnoortiagnunee nctorr eusne 1 ep4Milse net t
|l i ® au reclassement en provision GCU de |l a provision

2022 au titre de |l a ren®gociation du contrat ATR.

Pour | a mod®lisation des ann®es ult®rieures, aEbDE a re
“ 1 dhistorique qui estdemesd@lsi.s ®e comme d®crit ci

Fi gur2&/D®c omposition de | a pr®vision.dBopo&®E, APCO ( MU
anal yse CRE.

[confidentiel]

Pour | 6ensemble du par s Hi6APACrOl gduee ,c hlaegsu et reanjte ctt®o idréeE [
| 6hori zon 2027 par | e PMT, puis extrapol ®es ~ 1 6infla
de | a DI SC sont d®finies " | dhorizon 2038, puis extr a
NVCoesdti re |l es OPEX ne relevant pas des autres postes identifi®s da

“Compagnie Nationale du Rhlne
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Pour | e parc chod¥ttsorsogmute,emncsewsi t e r ®partis unifor m®ment
parc en acti vipa® tpade uln/e56g.uot e
Les APCO DCN correspondent ~° | 6®t alement jusquben 20.
2008 au titparde dib&EDGFd@marst Tl ement de | 6usine de | a
co¥%t pass® ®tant constat® comptabl ement dans |l es co¥%
Par ailleurs, EDF | &sd mtaanrstmd sl é s lraeCrRiIEses de cehsarges ¢
l a reprise et au conditionnement des d®chets nucl G
APCO DCN repr®sentant | a majeure partie de ce poste.
Les APCO de Il a DPN int grent 9 e Ceo¥e der hia rceonivemmao
déindemai €8R de son manque ~ gagner pour | a producti
des besoins en eau de Il a production nucl ®aire dO6EDF.
permanence ~ disposition dOEDF un cettralesd@&kei Buge®y
Tricastin -Peltbache eSaienstt i mant |l 6i mpact financier de | 6

pl einement sa production dé®nergie de ce fait.

La m®t hodol ogi e retenue pour d®ter mi ner laes emosnutra nutned u

val orisation au diff®rentiel des prix spend, "sba poeén
p®ri ode de r ®f ®rence de janvier ° mars et de septembr
| 6ordre de 5 MUgu@pmernt @ dwaegelm@adgment ati on des pri x ¢
Depuis | a baisse observ®e des prix de gros sur | es m;
est revenu © un niveau historiquementnsconstPaMT® de | 60
La CRE consid re que |l es ® ®ments transmis par EDF s
port®s par | 6augment ati on de [|-20 31oup & rem@eAtrteevmt sdie |l w

trajectoire retenue.

7. Recettes externes et contrats RTE

Le poste recettes externes et contrats RTE regroupe |
postes suivants

1T les contrats RTE ;
1T les recettes externes DPN ;
T les recettes externes Autres directions.
Comme d®taill ® au parmaeagrampdhep ®ds 4derl,comptCREl a di mi nut i

recettes dapstcloB&d s d®cl ar ®s par EDF en coh®rence ave
ajustement dede 20MWhr dsrer | a p2ROr2 8 deet 2déV+h Gu4 da p®rio
2020031 " sa d®cl ar at iemn pféirnldalee pr ®sent ®e

Le poste | i ® aux recettes externes et aévivhcehtbODals R
2éMWh pouri 6tees2®@B6 e203029

La trajectoire de ce poste est présentée dans la figure suivante :

Fi gur2e8Tr ajectposkeedde recettes extpouwresl eetp arocnthriasttso rRi
entre 2020 edour2PBUr:eeE DM anal yse CRE.

[confidentiel]

7. 8Cbntrats RTE
Ce poste comprendrhées av#tsRdOIESs cobébmst ~ dire | a somme

2CompagNmiteé onBheneu
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T recettes issues des services syst me (et;retir®es

T les co¥%uts dodédinjection doé®l ectricit® dans |l e r ®sea

T les frais de souscription au r ®seau.

Pour construire |l es chroniques de co%ts, la trajecto
donn®e de 2025, qui ®volue ensdiet @025 [eéeomf déMenonel Le
par tranche, y compris poufcé&hthi BMl@éeasbet]un montant to
Ce mont ant st d®termin® sur &sa base des 3 composante

T les recettes issues des services syst m®sequi fon
paet® .l.

T les co%ts doinjection do®lectricl¢®nfdiaén pgicelr]®s e ¢
| 6ensembl|l @i duampidqueer egard du niveau des niveaux ¢
concernant l a composante daienjlecambon,r el anuCRE&a ness
hypoth ses dO6EDF correspond ~ | 6application de | ¢
retenu par EDF. Le passage ¢gui SUBREcGmMprptlaTlRRENT
dOEDF comme pr ®x4i.spRu sen fpasr tidéeadigagvn®@ on obser v®e 7 ¢
2025. En effet), l a composante doéinjection ®tait f
a/ MWh pour I|;e TURPE 7

T Les frais de souscription au r®seau

Au regard de ces ® ®ment d cl ad&RIEP tcomaanda Fre cqoetd at
est recevabl e.

7. 8 R2cettes externes

Le p®rim tre du CA externe inclut deux postes (DPN e
autres des CNPE, principal ement constitu®s e@eesdé oyer
recees sont fix®es jusqud”™ 2027 -deat "I po®MT|l et p®vol hece
pour Fl a 3. Pour | e parc historique, l es recettes de
CNPE gr®©ce ™ une at ® denck®epartition p

Les montants retenus par EDF pour | éensemble des rec:
des valeurs historiques (ce poste est comptabilis® n

pour EDF)

Fi gur2®Hi stwe igt projection des recettes eix2t0e3rlne(sMud 6 ED
courantour EPF, analyse CRE.

[confidentiel]

Par aill eurs, | r®partition des di ff®@eesbasCA extern

a
Fi gurePoi ds moyen des di ff®rents poste208%Soeceetes s
EDF, anal yse CRE

[confidentiel]

Les valeurs issues dasj PMT P& abasd®Ies mvya®eurs histor
CRE consi dd®Pé¢ aqued E® concernant | e CA externe dOEDF

7. Production stock®e et i mmobilis®e (PSI)

La PSI repr®sente V@i mmobi llias actaipoenx i (scadtdsotn) par EDF o
déexploitation sup¢di®mernauad usersd &dtet rnaanicnh e s, -dabiTnusvir equ e |
i mmobilis®e de | 6ding®nierie nucl ®aire sur | es projet
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CAPEX vient en d®duction de | eur comptabilisation dart

ou acrhgeserdeomnel ) .

Ce poste est donc n®gatif -85 GéMWhr &6 G2téMWhr essupre clt @ sy e m
p®ri odexs0 28 26203029

La trajectoire de la PSI est présentée dans la figure suivante :

Figuwr3dlTr ajectoire de |l a PSI pour | e pardcurlhhtst ori que ¢
Sour:ceEDF, analyse CRE.

PSI - Parc historique

0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
-200
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2 800 -
s 909 .
1019
-1000
1175 -1145
1200 1208 ¢ 1266 -1266 -1287
-1400 -1315 1336 ; 361- --71-387
-1600
Réalisé  ===2024 inflaté ¢ Estimé Déclaration d'EDF
Le p®rim tre de | a PSI int gre |l es postes suivants
T Ia PSI de | a DPN | i ®e aux arr°ts de tranches nucl
T la PSI de | a DTEAM | i ®e aux immobilisations | ors
T la trajectoire ®eSlauke plrojR2TEBAMulcil ®aires ;
T Ila PSI de | 86i nP®MNi)erite d@SGERRHt e entit ®s.
Fi gur3d&€Poi ds de | a PSI .deowuha&EpPde amtailty®e CRE.

u DPN m Autres = DTEAM

LaFigauaB8@&ompare | a RSI Ira®apl ®F2i@Gedes p2ar2 0r apport aux provi
|l es prochaineisep®al @eses
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Fi gur3deBComparai son entre | a PSI r RO&Rids @e dwers lhypp®hi c
projection ret.enSweusr EgParanEDly se CRE.

0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

-100 .-_.\._._
--‘--‘_-—.——-.'-—.——‘

-200
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-
500 ._\"/ S -0
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M€ courants

-700

==g==PS| DPN Historique = ® = PS| DPN - Modéle EDF
==0==PS| DTEAM Historique =® =PS| DTEAM - Modéle EDF
PSI Autres Historique PSI Autres - Modéle EDF

7. 9.0PEX Capexi s®es

La norme comptable internationale | AS 16, poi nt 14, r
EDF de comptabiliser en CAPEX <certaines op®rations
notamment que,oulremnus qee dleal 6exploitation ddédune i mmobi l
condition de I a r®al i sati on re®gul i re ddéinspections
d®f aill ances, avec ou sans remplacemenée denotii tcees , ur
composant de | 6i mmobilisation corporelle principale.
Ainsi, |l es charges dbéexploitation pr®sent ®e dans cett

dans | a3phartie 8.
La partie de | a PSI relatiwnei fi ®a P&EN EPF dapsi tiht @r

copncident exactement avec | es valeurs constat ®es. P a
se retrouvent sur tous |l es projets sur | esquels | 6in
pourssletd i el inclus dans |l es CAPEX des projets Grand
I est © noter que | 6ensemble de | a PSI du mod |l e te
tot al de | a PSI du PMT et du PMLT (seuls cermnains ®c
seul ement © des valeurs arr°t®es ~ diff®rentes p®riod

7.9 PX5I DPN AT

Le poste PSI DPN AT couvre |l a capexvsatbDBN wdbinki pRet
arr°ts de tranches (PI MO) et dou®g@gorpiag t3 er alest ipve s ea
de tranches

Lbann®e pr®c®dant | 6éarr°t, des travaux sont r ®alis®s
AT pr®paration). Lébann®e de | 6éarr°t, | e solde des tra\
®Les pi ces de rechanges rel vent davantage dOOPEX capexi s®es mai s

de | a mond®l i sati o
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®gal ement | es PdR Cat 3. Les montdéanusrdei MBbbi hcs®ent)
|l es ®preuves hydrauliques).

Pour chaque palier et type ddéarr°t, un montant nor mat
AT r®alisatioh, ePdRm®arB)aebase de donn®es historiqgu
®vol uent selon |l a m°me indexation que |l es charges d
i mmobi |l i s @ebiduevrnea,i net ~ | 6inflation pour | es pi ces d
Pour unedona®mehel es montants de PSI DPN sont par <con
calendrier dbéarr°ts avec |l es co¥%ts de PSI propres ~ ¢
Fi gur3edPSl de |l a DPN : PI MO AT r®a)) i Sani @EBFpaandlyyse d
CRE.
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Fi guwurdééPSlI de | a DNP : PdR cat B3 ASoup&PHRriypley déd aCRE.t (

7

0 I-. III O.I II| |I‘

ECPO mCPY m1300 = N4

S

w

vl
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7. 9. P31 de DTEAM

7.9. XoBsts dbébachatdbiedvrde imammbili s®s par | a DTEAM

Le poste PSI DTEAM ¢ arr°t de tranched&@l nepe israma i Il ie:
par | a DTEAM I ors de chaque arr°t, Boumoohagtenpalimiae¢
i mmobilis®s par | a DTEAM, est fix® par EDF, calibr® -
Ce poste de co¥%ut concernant Flamanville 3 est mod®I i s
N4 .

Fi gulr3eT OPEX Achat sdd&ituvMaei ni mmobi |l i s®es | ors dles AT p.

Sour:ceEDF, anal yse CRE.

5 4 4 4
4 4 4 4
4 4 4 4 4
4 3
3 3 3 3
3
2
5 1
;
o

1 00 °
0 N .

ASR VP VD3 VD4 VD5

mCPO mCPY m1300 = N4

7.9. S2. DTEAM Projets

Ce poste int gre, autant pour | e parc historique que
de |la DTEAM el ptojvetss "Grdand Car ®nage et pouvant °tr
chroniqgue de co%ts est d®finie 7 l 8hori zon 2028 par
uni for mdment -partude fHub6e ~ | a PSI des diuref-®adlnht es t
de 2028, ces montants ®voluent ~ 1 6inflation.

7.9 P& Il ng®ni eri e et autres entit ®s

Ce poste int gre, autant pour |l e parc historique que

(DI PDE, DI PNN, CIDEN, DP2D) @&isngqiDCNue DPdITl, e MCds &efsr
entit®s fournissent une trajededirepair udeo®RvDbOODtR2OBT7
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La CRE consid re donc que |l es trajectoires pr®sent e
l es val eurst @reuePsSIsont bas®es sur l a r®alisation de
coh®rence entre | es valeurs retenues dans |l a PSI ave
7. 1Sy.nth se des OPEX hors combustibl e

Dans l e cadre de cet exercei cterrajEeR oar €« othMORPEXU & ou B
repr®sentant un niveau moyen annuel02dBe e&, 187, 3Md Md2 61 2s6u
p®ri ode€ 0383029 Cette trajectoire correspond “~ un niveau
22, H6MWh surri ¢ he pRD2S e t2MW, 3 ur | a p2®r3ilode 2029

La CRE retient uniguement | e retraitement positif co

Hydro affect®s dans | a2pBreavoion moncil ®Rpacte 6MNVhBe Msious
sur | es tp®reinmdd =« s

Ainsi, |l a CRE retient un niveau 2MWh cshuwrr gles ph®rrisodce m
2028 et2éMh, s ur | a Pp2®r3ilode 2029

Fi gulr3e8 Charges hors c¢ombusadieldlrei esnufraidsvhs) Heuir EOF,
anal yse CRE.
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22,0 08 22,6 06 23,2
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€26/MWh
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W Tarif agent
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8.Charges comptabl es edo irn®meusnt®rsast e noenn td u
LéoarticBedR. cd386 de | 6®nergie dans s & 1rO®daic t5i osre pit sesmbe
2025 dispose

clLes <chaingestidssement pr®visionnelles comprennent, é
consi d®r ®e

¢l1A Les amortissements comptables et la r®mun®r ati ol
constitu®e par | es centrales @®néct rean wncolu®eeiaruexs imMmivsetsa
af fect®s aux centrales ®lectronucl ®aires historiques
¢2A Le co%t de portage financier du stock de combust.i
¢cLe montant des capitaux de |l a base d' dothicftd ommsite mamao
des centrales ®lectronucl ®aires hi st olrO geute sr Gbuanb®@ri & “c
co%t moyen pond®r ® du capital fix® par | a Commission
caract®risation adultop®uat ewruraupregard des sp®ci fi
r®gl ement aire fran-ais et de | '"org.a®misation du mar che

8. Pr®sentation de | a d®cl aration dOEDF

Confor m®@ment ~ -8 0dutécaecde de I3B®n av @9 tei, s sl eense ncth asrogrets pdr
compte © travers |l a r®mun®ration de | a valeur nette ¢
en cour s (1 EC) et | a couverture des amortissement

déinvesti ssement comprceoii e dte @ealteaementf i nanci er du st
pi ces de rechange.

Dans | a d®cl aration dO6EDFfpapis) s dm@plViNCateitoh ade all & ulr o id
r ®mun®r ®s ° un c o %t moyen mpomidMal® dbwaBdy plilseasl c(hGMRGE)s
déinvesti ssemeBdd% dree plra®sde@ictleanrtat i on f i na2l0e2 8.6 EDF sur

La trajectoire des <charges comptables dbéinvestisseme
pr®sent®e " | a figure suivante

Figur3® Chroni que des <charges dobéinvestissement d®cl ar
(Mdouranspur EBF, analyse CRE.

Charges comptablesd'investissements- CMPC de 11,3 %
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8. Zo%t du capital
8. 2 Pxr®sentation

Le co%t du capital déun actif est |l e co¥%ut ddédopportun
plut®t qubéun actif financier cot® sur umsqgmear ch® posse@

Le c o %t du capital correspond au r®sultat doéexploit
investisseurs.

Le co(t moyen pondéré du capital (CMPC) se détermine a partir du colt de la dette et du codt des fonds
propres, pondérés par la proportion de chacune de ces deux sources de financement dans le passif.

Le taux qui permet de pondérer la somme du co(t de la dette et du co(t des fonds propres correspond
au taux dodédendettement. Ainsi, un t auxestedh"indaet0% e ment
de dette financiére et de 40% de fonds propres.

Le colt de la dette et le colt des fonds propres peuvent étre chacun décomposés en deux co(ts
fondamentaux :

T un co%t du temps, qui correspond ‘résoradi®mmédiat de v al
et un flux de trésorerie futur de méme montant ;

T un co%t du risque, qui correspond © | 6®cart de va
un flux de trésorerie incertain de méme espérance.

Le colt du temps est évalué en foncti on du rendement déun actif sans
(Obligations assimilables du Tr®sor). Pour wun actif p
OAT ayant la méme duration.

Le co%t du risque est mesur ® ctipsans risgue @dea actifs pdegentane n d e me n t
un risque, évalués a travers un indice comme le CAC 40. Pour un actif particulier, ce co(t est
proportionnel a la sensibilité de son prix de marché par rapport aux variations de prix de l'indice.

8. 2 M®Rt hode deetahuoel

La méthode retenue par la CRE pour calculer le co(t du capital du nucléaire historique repose sur deux
modéles :

T le mod | e dbé®valuation des actifs financiers (MED
gudattendent | es airrdvast ilas adwmrP®eaw;tr edlggw ri sque de |

1 le modéle de Modigliani-Miller, qui permet de déterminer le colt des fonds propres et de la dette
en fonction de la structure financiére du passif.

Ces deux mod Il es autorisent Iravedsvdadluunaet i®oqnu adtui ocno 3gt® ndR®ur ac

| CMPC =Kp XL +Kep X (1-L) =Ko X L+ [TSR+bx (1 +L/(1-L)x (1-1S)) x PRM]/ (1-1S) x (1- L) |

Avec :
1 CMPC : colt moyen pondéré du capital avant imp6t sur les sociétés
1 Kb: coltde la dette
T L: levier (taux dbéendettement)
1 Kre: colt des fonds propres
1 TSR :taux sans risque
7 b:bétade | dactif, ou sensibilit® de | a valeur doéun a
T IS: taux doéimptt sur | es soci ®t ®s
1 PRM : prime de risque du marché des actions
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8. 2D®cl arcad E DM

EDF a soumis une déclaration initiale de CMPC le 31 mars 2025. Apres échanges avec la CRE, EDF a

fait parvenir des ®| ®ments compl ®mentaires |l e 25 juil
sur les mémes modeéles (MEDAF et Modigiani-Miller), mais utilise des valeurs différentes pour les

parametres.

8. 2. Approche paerapar param tre
8. 2. 4lalux sans risque

Le taux sans risque (TSR) correspond au colt du décalage dans le temps des flux de trésorerie, en
| 6absence de tout risque.

Déclarationd 6 EDF
EDF a initialement déclaré un taux sans risque de 3,6% :

«Comptetenude | a normalisation des taux doéint®r °t " I 67 L
différents facteurs dont un environnement inflationniste plus fort, un changement de politique des

banques centrales, une situation de la dette publique francaise dégradée et un contexte international

plus risqué, une estimation du taux sans risque basée sur une moyenne courte (un an) parait plus
repr®sentative des taux futurs qudune moyenne | ongue
taux sans risque estestimésurlabase de | 6 OAT France de maturit® tren:
soit 3,6% (moyenne du 01/03/2024 au 28/02/2025). »

EDF a par la suite ajusté sa déclaration de taux sans risque a 3,52%, représentatif de la moyenne 1 an
des OAT & 25 ans en juillet 2025.

Analyse de la CRE

Le taux sans risque est généralement estimé a partir du rendement des obligations souveraines émises
par des Etats et entités publiques considérés comme peu risqués, tels que les Etats-Unis ou
I'Allemagne. En France, les régulateurs utilisent le rendement a I'échéance des Obligations Assimilables
du Trésor (OAT) ou un indice dérivé, comme le Taux & Echéance Constante (TEC), pour évaluer le taux
sans risque. Les deux principaux facteurs influencant le niveau du taux sans risque sont la maturité des
OAT prises en compte et |la période d'observation.

La CRE estime le taux sans risque a un horizon de temps cohérent avec les durées de vie des actifs et

la maturit® de | a dette qui |l es financent. Tl |l e ret
maturit®s | ongues. Elle veill e ®gal ement, par coh®rer
" l aqguell e il s 0 a p p |-doups, & meyennep aesl obser@atidng sur unel période
significative.

Dans la méthodologie retenue pour le colt du capital du nucléaire historique, le taux sans risque
intervient pour déterminer le co(t des fonds propres. Le codt de la dette étant déterminé a partir du co(t
de |l a dette observ® dOEDF, sans distinguer taux sans

Maturité

Compte tenu de la durée de vie résiduelle des actifs nucléaires historiques, la CRE retient, comme EDF,
| 60AT dobéune maturit® de 25 ans.

P®ri ode doéoobservation

La p®riode dbébobservation doit °tre d®ter min®e en coh®e
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1 siles actifs sont valorisés en valeur de marché actuelle, alors il convient de leur appliquer le
taux de march® actuel . Dans ce cadr e, une hausse
valeur de marché et inversement ;

1 siles actifs sont valorisés en valeur comptable historique et non en valeur de marché, il convient
de leur appliquer un taux moyenné sur une période longue de facon a refléter les codts de
financement historiques.

Les deux méthodes conduisent au méme niveau de rémunération en euros mais il est important de
sbassurer de |l a coh®rence de | a m®t hode retenue.

Dans la méthode retenue dans le présent rapport, les actifs sont valorisés en valeur comptable. La CRE
considére que la moyenne sur 1 an proposée par EDF fait porter un poids trop important sur la période
r®cente alors qudédune part significative de | a valeur

La p®riode dbébobservation des taux doit refl ®t er Il es
s 6 a p p le idispaséif juridique, a due proportion des immobilisations historiques a fin 2025 et des
nouveaux investissements sur la période 2026-2028.

La CRE retient ainsi une moyenne entre :

T une p®riode dodobservation des *®avdaA0s iBeEmars@@®H)T 25 an
pondérée a 75%, correspondant a la part des immobilisations a fin 2025,

T et une p®riode doo bFrsaerit 2024t71i 31 Mmargl 2025)1pondénée & 25%,
correspondant a la part des nouveaux investissements pendant la période triennale.

Cette approche est intermédiaire entre la moyenne longue préconisée par le passé par EDF et la
moyenne courte déclarée actuellement par EDF.

Taux sans 75% Moy. 10 ans
risque Moyenne 10 ans Moyenne 1 an 2506 Moy. 1 an

TEC 25 1,73% 3,52% 2,18%

La comparaison entre la méthode EDF et la méthode CRE montre une plus grande stabilité de la
méthode retenue par la CRE.

FigurdddTaux sans risfGaex (Fo@okb®@®ance Constante °~ 30 ans
moyemsnu& an du  ;M&EWwenxx0 pond®r ®e sur 10 ans (75%) et sur

Taux sans risque - France
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TEC 30 TEC 25 eeee TEC30-1an eeee TEC25-75%10ans, 25% 1 an

Valeur retenue

La CRE retient2,uéuwalleurt aduex sans risque applicabl e
au | ieu d@cl3arE@%p ar
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8. 2. L£LoBut de | a dette

Le coltde ladette (Kp)cor respond aux charges doéint®r°t que | dentt

Le taux déint®r°t sur | a dette dOEDF exi g®
t

par ses cfr
des risques suppl ®mentaires gubobiidnsouenaipep o r nt

e par rap

Déclarationd 6 EDF

EDF a initialement déclaré un spread de dette de 1,5%, conduisant a un codt de la dette de 5,1%, basé
sur le rendement a maturité a date :

« Le spread de financement est estimé sur la base de la moyenne un an a fin février 2025 des spreads
des en-cours de dette obligataire émise par EDF de maturité centrée sur 15 ans ce qui est cohérent
avec la duration moyenne des émissions d&DF. Il intégre par ailleurs une prime d@&mission de 10 bps.
Léstimation obtenue est de 1,5%.

Au titre de la sensibilité, une estimation sur une moyenne 5 ans comme retenu précédemment
concomitamment a un taux sans risque calculé sur une moyenne longue, conduirait a un spread de
1,8%. »

EDF a par la suite ajusté sa déclaration de co(t de la dette & 4,34%, basé sur une approche de cot
observé historique.

Analyse de la CRE

Afin dbéestimer |l e co%t de | a dette:dé6EDF, diff ®rentes
T une m®t hode nor mati ve, bas®e sur une ;moyenne hi st
1 une méthode semi-normative, basée sur une moyenne historique des spreads de financement

dOEDF
T une m®t hode non normative, bas®e sur | e co¥%t obse

Le co(t de la dette est estimé comme la moyenne pondérée du colt effectif observé de la dette long
terme © date et doébune estimation du co%t de |l a dette

Colt de la dette existante

Pl usieurs retraitements doivent °tre effectu®s pour r

1 les dettes hybrides etconver t i bl es sont exclues du p®rim tre, a
fois des caractéristiques propres aux obligations et aux actions ;

1 concernant les instruments de couverture, sont pris en compte les swaps de devises visant a

couvrirlerisquedetauxdec hange (environ |l a moiti® de | a dette
et l es swaps de taux visant " variabiliser l es t
déoptimiser | e couple co%t |/ risque de sa dette
EDF a indiqué que le coupon moyen de sa dette long terme, hors obligations hybrides, était de 4,40%
au 31/12/2024. Apr s couverture de devises et de tau;

4,10%.

La CRE retient un co(t de la dette existante de 4,10%.

Colt de la dette refinancée

Pour estimer le colt de la dette refinancée, la méthode en ligne avec les pratiques de la DG COMP
consiste " s®lectionner une obligation dOEDF repr ®sen
financement qudobtiendrait EDF pendant |l a p®riode.

1

LaCREretientl 6 obl i gati on ®mi se en d®cembre 2019 et arrivar
r®si duell e est proche de 25 ans. Le taux déint®r°t mo
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sur un an du taux de rendement actuariel (yield to maturity). Au 31/03/2025, la moyenne un an de ce
taux est de 4,32%.

FigurddlCo %t de | a detReendsepnoetntd 6aecDitFuar i el de | 6obligati
9d®cembre 2049, et moyenne mobile sur 1 an

Rendement actuariel de |'obligation EDF d'échéance 9/12/2049

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%
31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2025

Source : Reuters Refinitiv, EDF 09-dec-2049 MTN (FR0013465424). Calculs : CRE.

A ce taux il convient dbajouter WNewelsspance Rremiuthgquin ouv el |
correspond | 6®cart observ® sur l es taux entre |e
secondaire. Lemont ant de <cette prime varie en fonction de | 66¢
de |l a demande du march® au moment de | 6®mi ssi on. Cert

march® compliqu®, se sont f ai t-éspoirasdebase bp)®. Ayamtcelnes al | a
| es pr i mes caro@tes étmient pus mroches de 0 bp. Compte tenu du caractére cyclique de
ces primes, la CRE retient une hypothése conservatrice de 15 bp.

Pri me do& ®mseslsdoupan moyercde la dette refinancée est estimé a 4,47%.

Pondération de la dette existante et de la dette refinancée

Le calcul pour estimer la pondération de chaque dette dans le co(t de la dette total se fait sur la base

de | 6®ch®ancier de | a dette doHDoks de ladette oldigatdi@2tse en t er
|l a dette bancaire. Lohypot h se f ai-2028,lesofitdsladeten moy en
d6EDF correspondra ° wun refinancement de 100% de | a ¢
de 50% de la dette arrivant a échéance en 2027.

Sur la base de cette hypothése, la part de la dette refinancée est de 13%, et la part de la dette non
échue est de 87%.

Colt de la dette

“Unpoint dcerbaeseond ~ 0,01%
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La moyenne pondérée du colt de la dette existante et refinancée conduit a un codt de la dette de 4,15%

hors frais.

Des frais financiers, correspondant notamment aux commissions versées aux banques pour leur réle

déinter m®di ati on, ou encore |l es conseils juridiques p
doivent étre prisencompte pour refl ®t er | e co%t complet de | a det:t
dur ®e de | demprunt . La BpRE retient des frais de 10

En int®grant | es frais financiers, | e co%t de | a dett
Par rapport au taux sans risque de 2,18% retenu par la CRE, le spread de crédit ressort implicitement

a 2,07%.

Valeur retenue

Au total, |l a CRE retient uf2%ait |de,udd®deatE®Fpar ai s |

8. 2. Pr3.me de risque march®

La prime de risque marché (PRM) est le surplus de rendement des fonds propres escompté au-dela du
t aux sans raidisegaurendemend sugplémentaire exigé pour un investissement en fonds
propres par rapport a un investissement dans un actif sans risque.

Déclarationd 6 EDF
EDF a initialement déclaré une prime de risque marché de 5,5% :

« En cohérence avec l'utilisation d'un taux sans risque établi a partir d'une moyenne courte et
s'appliquant au co(t de la dette comme au co(t des fonds propres, nous retenons pour la prime de
risque marché une moyenne un an du dernier consensus publié par P. Fernandez de la prime de risque
marché France, soit 5,5% »

EDF a revu sa déclaration initiale et considére une prime de risque marché de 5,26% comme
acceptable, mais souligne que la méthode devrait reposer sur une indépendance totale ou large de la
PRM par rapport au niveau du taux sans risque retenu pour le calcul des fonds propres.

Analyse de la CRE

La CRE a ®valu® | 6approche par sondage retenda par ELC
CRE estime que |l es sondages repr®sentent une source
peuvent pas remplacer une approche quantitative dbobs
par les investisseurs.

D'une part, si des sondages sont régulierement effectués auprés d'investisseurs et d'experts en
marchés financiers pour déterminer leurs rendements espérés sur les marchés d'actions, ces enquétes
demeurent moins robustes que les estimations quantitatives. Méme un trés large échantillon
d'investisseurs interrogés ne permet pas d'éliminer entierement la subjectivité inhérente a ce type
d'approche.

D'autre part, il est crucial de distinguer la prime de risque requise de la prime de risque attendue. Comme

I'a souligné le professeur Pablo Fernandez (2025) : « Le rendement attendu et le rendement requis sont

deux concepts tr s diff®rents. [é] Une grande confusi
entre les différents concepts désignés par I'expression "prime de risque de marché ". »

Approche de la CRE

La CRE estime la prime de risque marché en se basant sur des données objectives issues d'études
historiques de référence, telles que celles menées par Dimson, Marsh et Staunton (DMS) dans le Credit
Suisse Global Investment Returns Yearbook. La CRE utilise deux méthodes pour consolider le calcul
de la prime de risque marché :
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